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Tresé raportu:

Zarzad LUG S.A. z siedzibg w Zielonej Gérze ("LUG", "Emitent"), w zwigzku z powzieciem w dniu
dzisiejszym informacji o wybranych szacunkowych danych finansowych Grupy Kapitatowej LUG
S.A. za | kwartat 2024 roku, jak réwniez ich zmianach w stosunku do wynikéw finansowych
zaprezentowanych w analogicznych okresach lat poprzednich, przekazuje w zatgczeniu do
niniejszego raportu wybrane szacunkowe skonsolidowane dane finansowe za | kwartat 2024
roku wraz z danymi poréwnawczymi za analogiczne okresy lat obrotowych 2021-2023 oraz
ponizszym komentarzem:

e Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej LUG S.A. w analizowanym
okresie | kwartatu 2024 roku osiggnety poziom 46,82 min zt, co stanowi 24,7% mniej
w stosunku do analogicznego okresu w 2023 roku. Zblizony poziom przychodéw ze
sprzedazy Grupa LUG wypracowata po raz ostatni w Il kwartale 2021 roku. Ujemna dynamika
kwartalnych skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy jest wypadkowg szeregu
czynnikdw, sposréd ktérych szczegdlnie istotne sg warunki makroekonomiczne oraz scisle
powigzana z nimi niska aktywnos¢ inwestycyjna, ktérg odnotowaliSmy na rynkach
europejskich. Skutkowato to z jednej strony swiadomymi decyzjami naszych Klientéw o
opdznieniu realizacji wielu projektow, z drugiej strony - sygnalizowang juz
w poprzednim kwartale niskg dynamika naptywu nowych zamdéwien oraz niskg aktywnoscig
w obszarze projektow JST w zwigzku z fazg przygotowawczg postepowan
w ramach programu rzgdowego ,Rozswietlamy Polske”. Wynik | kwartatu 2024 roku
uwzglednia przychody zrealizowane w ramach drugiego kontraktu na ,Dostawe nowych
opraw oswietleniowych w technologii LED” dla Miasta Stotecznego Warszawy, ktoére
w analizowanym okresie wyniosty 5,74 min zt.

e Zysk brutto na sprzedazy wypracowany w pierwszym kwartale biezgcego roku osiggnat
poziom 18,85 min zt wobec 25,13 min zt w | kwartale 2023 r. (-25,0% r/r) przy jednoczesnym
podtrzymaniu poziomu marzy brutto na sprzedazy na niemal niezmienionym poziomie r/r
tj. 40,3%.
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e Na poziomie operacyjnym w | kwartale 2024 roku Grupa LUG zanotowata strate
w wysokosci 1,62 min zt w stosunku do 1,99 min zt w analogicznym okresie roku 2023.
Struktura wyniku operacyjnego znalazta odzwierciedlenie w poziomie marzy operacyjnej,
ktéra w | kwartale 2024 roku byta ujemna (-3,5%). Wobec wskazanego poziomu wyniku
operacyjnego, skonsolidowany wynik EBITDA wynidst 1,30 min zt w | kwartale biezgcego
roku, co jest poziomem o 73,6% nizszym niz w | kwartale 2023 roku. Marza EBITDA wyniosta
w | kw. 2024 roku 2,8% i byfta 0 5,9 p.p. nizsza rok do roku.

e Skonsolidowany wynik netto Grupy Kapitatowej LUG za pierwsze trzy miesigce 2024 roku
wynidst —968,00 tys. zt wobec poziomu 926,00 tys. zt w analogicznym okresie roku
poprzedniego. W zwigzku z zanotowang stratg netto, rentownosé netto w | kwartale br.
wyniosta -2,1% i byta o0 3,6 p.p. nizsza r/r.

Wyniki | kwartatu byty podyktowane spadkami koniunktury, ktére silnie dotknety sektory
publiczny i przemystowy, stanowigce rynek docelowy Grupy Kapitatowej LUG S.A. W ramach
sektora publicznego, odroczenie perspektywy realizacji przychodéw w | kwartale br. na terenie
Polski byto podyktowane niskg aktywnoscig postepowarn w ramach programu ,Rozswietlamy
Polske”, ktérego niewielka skala wigzata sie z koncentracjg JST na wyborach samorzadowych.
Wznowienie aktywnosci w tym obszarze spodziewane jest na przetomie Il i Il kwartatu.
W ramach drugiego z gtdwnych segmentéow produktowych, niska aktywnos¢ wynikata
z odraczania decyzji inwestycyjnych w przemysle na terenie catej Europy. Ostatnie odczyty
globalnego wskaznika PMI wskazujg, ze Europa pozostaje w strefie petzajgcego rozwoju
gospodarczego, ktére czesciowg poprawe moga przyniesc¢ obnizki stép procentowych przez EBC.
W polskim przemysle, impulsem dla ozywienia aktywnosci inwestycyjnej moze by¢ uruchomienie
funduszy unijnych i dystrybucja srodkéw w ramach regionalnych programdéw operacyjnych.

Sytuacja na rynku budownictwa i elektrotechniki stopniowo pogorszata sie juz w minionych
kwartatach, a umiejscowienie branzy oswietleniowej w koncowym etapie inwestycyjnym
sprawito, ze realne pogorszenie warunkdéw prowadzenia biznesu dotkneto Grupe LUG relatywnie
pdzno. Aktywnos$é poprzednich okreséw wzmacniana byta przez silny portfel zamoéwien, ktérego
odbudowa prognozowana jest na nadchodzgcg czes¢ roku.

Zarzad Emitenta z duzg dozg ostroznosci ocenia, ze okres ograniczonej aktywnosci inwestycyjnej
w ramach modernizacji oraz budowy nowej infrastruktury oswietleniowej ma szanse zakornczy¢
sie wraz z rozpoczeciem realizacji projektéw z programu ,RozSwietlamy Polske” oraz
uruchomieniem projektow z Krajowego Programu Odbudowy. Szansg na wzrost portfela
zamowien Grupy LUG mogg okazaé sie takze inne programy funkcjonujgce obecnie
w Polsce (,Rzgdowy Program Budowy Drég Krajowych do 2030 r.”, ,Program budowy 100
obwodnic na lata 2020-2030”, ,,Program Wzmocnienia Krajowej Sieci Drogowej do 2030 roku”,



% LU G®
LUG Spétka Akcyjna ﬁ Gazele (=) TEmmmi
Producent Opraw Os$wietleniowych zBiznesu V J

»Rzagdowy Fundusz Rozwoju Drég”, ,Rzadowy Fundusz Polski tad: Program Inwestycji
Strategicznych”) oraz wieksza stabilnos¢ polityczna po dobiegajgcym korica maratonie
wyborczym.

Dzieki trendom rozwojowym rynku oswietleniowego, w tym wysokim cenom energii elektrycznej
oraz poszukiwaniu niskoemisyjnych rozwigzan we wszystkich dziedzinach gospodarki, stabilnos¢
Grupy LUG w s$rednim i dtugim okresie pozostaje niezachwiana. Czynnikiem wspierajgcym jest
takze geograficzne zrdznicowanie dziatalnosci LUG, w szczegdlnosci w kontekscie wcigz
atrakcyjnych i wzrostowych rynkéw wschodzgcych. W nadchodzgcych okresach, Zarzad Emitenta
bedzie poszukiwat dobrze skalkulowanych, lecz odwaznych decyzji inwestycyjnych, ktdre beda
wycelowane w najszybciej rosngce rynki, w szczegdélnosci te znajdujgce sie na kontynencie
europejskim.

W kolejnych kwartatach Zarzad LUG S.A. bedzie w dalszym ciggu $ledzié rozwdj gospodarczy na
Swiecie, poszukujgc opcji zbilansowania niezadowalajgcych wynikow | kwartatu 2024 roku.
Jednoczesnie w ocenie Zarzadu w najblizszych okresach rozliczeniowych aktualne pozostajg
dotychczasowe czynniki ryzyka, ktére moga oddziatywa¢ na kondycje podmiotéw w branzy
oswietleniowej: niekorzystna koniunktura, staba dynamika zamdéwien, ograniczona aktywnosé
inwestycyjna, zatory ptatnicze, presja ptacowa oraz pdézna reaktywnos$¢ branzy oswietleniowej
na poprawe wskaznikow makroekonomicznych. Kondycja Grupy LUG jest stabilna, lecz
w kolejnych kwartatach bedzie pozostawata pod wptywem trendéw makroekonomicznych
i geopolitycznych, ktére moga bezposrednio oddziatywaé na spadek dynamiki jej rozwoju
w pierwszej potowie 2024 roku.

Ostateczne wartosci danych finansowych przedstawionych w niniejszym raporcie zostang
opublikowane w raporcie okresowym za | kwartat biezgcego roku w dniu 15 maja 2024 roku.
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