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Czynniki wzrostu branży

Redukcja kosztów energii elektrycznej dzięki LED 

technologii LED

Regulacje klimatyczne Unii Europejskiej

Rozwój Inteligentnego Oświetlenia IoT
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Rozwój inwestycji infrastrukturalnych

Nowa perspektywa finansowa w krajach UE

Przychody 

Q2’25 

+2,6% y/y

Zysk brutto 

na sprzedaży

Q2’25

-15,2% y/y

EBITDA

Q2’25

+33,9 y/y

Zysk netto dla akcj. 

jedn. dom. Q2’25

0% y/y

• Zaskakujący zwrot w polskim przemyśle 

w 2Q’25 zdusił wskaźnik PMI Polski 

do poziomu 47,1 w maju oraz 44,8

w czerwcu, co skutkowało pikowaniem 

w dół nastrojów i nowych zamówień.

• Kwartalny poziom przychodów Grupy 

LUG w 2Q’25 wzrósł o 2,6% y/y  

oraz o 7,6% q/q.

• Struktura przychodów ze sprzedaży: 

57,5% sprzedaż krajowa i 42,5% 

sprzedaż eksportowa.

• Marża brutto na sprzedaży pozostawała 

pod wpływem silnej presji cenowej 

i w 2Q’25 wyniosła 35,6% oraz 36,3%

 w I połowie roku.
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Mierniki strategiczne Grupy LUG do 2026 roku

Z naszych obserwacji wynika, że odczyty makroekonomiczne, zarówno

te dotyczące Polski, jak i rynków zagranicznych, w okresie sprawozdawczym nie przyniosły 

poprawy nastrojów. Odbiło się to szczególnie na przychodach z eksportu Grupy LUG, które 

stanowiły tylko 42,5% w całkowitej strukturze sprzedaży. Mimo obserwowanych na rynku 

spadków zamówień obroniliśmy poziom przychodów ze sprzedaży, które w I połowie 2025 

roku wzrosły o 7,5% y/y, osiągając poziom 109,84 mln zł. Ponadto osiągnęliśmy dodatni zysk 

operacyjny  w wysokości 215 tys. zł, co może być dobrym sygnałem na przyszłość. 

Dziś priorytetem pozostaje dla nas obrona marży i elastyczność kosztowa, co sprzyjać 

będzie poprawie rentowności  i pozwoli nam na powrót na ścieżkę wzrostu.

Ryszard Wtorkowski, Prezes Zarządu LUG S.A.

Prognozy dla globalnego rynku 

oświetlenia LED*
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+10,14%
CAGR

2025-2033

*źródło:https://www.researchandmarkets.com/report/led-lighting#tag-pos-1

**źródło: https://www.researchandmarkets.com/report/europe-led-lighting-market#tag-pos-8

Prognozy dla europejskiego 

rynku oświetlenia LED**
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https://www.ri.lug.com.pl/mailing_lug/files/download/RELACJE%20INWESTORSKIE/2025/Raport_GK_LUG_za_2Q_2025.pdf
https://luglightfactory.eu/strategy/
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Komentarz

Wzrost przychodów w stosunku 

do poprzedniego kwartału o 7,6%. 

Na poziom przychodów wpłynęły 

projekty wygrane w ramach programu 

Rozświetlamy Polskę, które w 2Q’25 

weszły w fazę realizacji. 

Obniżenie przychodów w ujęciu 

narastającym o 6,3% jako pokłosie 

niższych y/y wyników III i IV kwartału 

2024 roku.

Negatywnie stymulowany poziom 

marżowości przez słabą aktywność 

inwestycyjną oraz silną presję cenową 

w ramach projektów z programu 

„Rozświetlamy Polskę”. Jednocześnie 

w stosunku do 1Q’25 roku wzrost zysku 

brutto na sprzedaży o 3,2%.

Wynik EBITDA wyższy niż 

w poprzednim kwartale o 114%. Wzrost 

marży EBITDA zarówno w ujęciu q/q 

(o 2,9 p.p.) jak i y/y (o 1,3 p.p.), 

na koniec okresu do poziomu 5,8%.

Wynik netto dla akcjonariuszy jednostki 

dominującej na poziomie -1,85 mln zł, a 

w konsekwencji ujemna marża netto, 

która wyniosła -3,3%.

Zysk brutto i rentowność na sprzedaży

Przychody ze sprzedaży

Zarząd
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30.06.2024 31.03.2025 30.06.2025

Suma bilansowa 216,56 209,14 206,03

Aktywa trwałe 80,53 81,17 79,60

Aktywa obrotowe 136,03 127,97 126,43

Zapasy 68,62 65,02 58,79

Należności z tyt. dostaw i usług oraz 

aktywa z tyt. umów z klientami
47,75 48,36 56,04

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 10,96 7,09 2,87

Kapitał własny 69,35 67,00 64,23

Zobowiązania długoterminowe 11,36 16,54 16,95

Oprocentowane kredyty i pożyczki 

długoterminowe
4,08 12,17 12,22

Zobowiązania krótkoterminowe 135,85 125,60 124,85

Oprocentowane kredyty i pożyczki 

krótkoterminowe
63,49 50,38 52,05

Zobowiązania z tyt. dostaw i usług oraz 

zobowiązania z tyt. umów z klientami
37,98 38,66 40,66

ROE 6,8% -7,9% -9,5%

ROA 2,2% -2,5% -2,9%

Dług netto / EBITDA 4,74 5,08 5,17

EV/EBITDA (na koniec okresu) 7,25 7,35 7,06

Wybrane pozycje bilansu i wskaźniki

Akcjonariat

Kontakt dla dziennikarzy i inwestorów: Monika Bartoszak Dyrektor Biura Zarządu i Komunikacji +48.510.183.993 relacje@lug.com.pl

7.198.570
akcji

1 akcja = 1 głos

Ryszard Wtorkowski

Iwona Wtorkowska

Fundusze zarządzane przez Opera TFI 

(w likwidacji)

Pozostali akcjonariusze

Wynik i rentowność EBITDA

WYNIKI FINANSOWE

Notowania na ASO NewConnect

MKK3 Sp. z o.o.

FACTSHEET

www.lug.com.pl/relacje-inwestorskie

Zysk i rentowność netto dla akcjonariuszy jednostki dominującej
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