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za | kwartat 2025 roku

Tresc raportu:

Zarzad LUG S.A. z siedzibg w Zielonej Goérze ("LUG", "Emitent"), w zwigzku z powzieciem w dniu
dzisiejszym informacji o wybranych szacunkowych danych finansowych Grupy Kapitatowej LUG
S.A. za | kwartat 2025 roku, jak réwniez ich zmianach w stosunku do wynikéw finansowych
zaprezentowanych w analogicznych okresach lat poprzednich, przekazuje w zafgczeniu
do niniejszego raportu wybrane szacunkowe skonsolidowane dane finansowe za | kwartat 2025
roku wraz z danymi porédwnawczymi za analogiczne okresy lat obrotowych 2022-2024
oraz komentarzem ponize;j.

Zarzad Emitenta wskazuje, iz w celu zapewnienia poréwnywalnosci danych, wyniki za | kw. 2023
roku oraz za | kw. 2024 roku zostaty przeksztatcone zgodnie ze zmiang polityki rachunkowosci
polegajgcg na odmiennym podejsciu do prezentacji kupowanych i sprzedawanych subskrypcji
dot. systemu zarzgdzania oswietleniem Urban.

e Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej LUG S.A. w analizowanym
okresie | kwartatu 2025 roku osiggnety poziom 52,92 min zf, co oznacza wzrost o 13,3%
w stosunku do analogicznego okresu w 2024 roku. Przychody ze sprzedazy na przestrzeni
pierwszych trzech miesiecy 2025 roku wykazaty tendencje wzrostowg w zwigzku z realizacja
projektéw wygranych w ramach programu ,Roz$wietlamy Polske”, ktére w 2025 roku
weszty w faze realizacji. Trudne otoczenie konkurencyjne i silna presja cenowa w 2024 roku,
na etapie skfadania ofert i rozstrzygniecia postepowan przetargowych w ramach tychze
projektéw, istotnie wptynety na ich rentownos$é oraz poziom realizowanej marzy.
Skonsolidowane wyniki Grupy LUG w | kwartale 2025 roku uwzgledniajg przychody
zrealizowane w ramach prawa opcji do drugiego kontraktu na ,Dostawe nowych opraw
oswietleniowych w technologii LED” dla Miasta Stotecznego Warszawy,
ktdre w analizowanym okresie wyniosty 0,82 min zt.

e Zysk brutto na sprzedazy wypracowany w pierwszym kwartale biezgcego roku osiggnat
poziom 19,65 min zt wobec 18,74 min zt w | kwartale 2024 r. (+4,9% r/r). Jednoczesnie marza
brutto na sprzedazy w | kw. 2025 roku wyniosta 37,1% i byta o 3,0 p.p. nizsza
niz przed rokiem.
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e Na poziomie operacyjnym w | kwartale 2025 roku Grupa LUG zanotowata strate
w wysokosci 2,13 min zt w stosunku do straty 1,74 min zt w analogicznym okresie roku 2024.
Struktura wyniku operacyjnego znalazta odzwierciedlenie w poziomie marzy operacyjnej,
ktora w | kwartale 2025 roku byta ujemna (-4,0%). Wobec wskazanego poziomu wyniku
operacyjnego, skonsolidowany wynik EBITDA wynidst 1,55 min zt w | kwartale biezgcego
roku, co jest poziomem o0 30,7% wyzszym niz w | kwartale 2024 roku. Marza EBITDA wyniosta
w | kw. 2025 roku 2,9% i byta 0 0,4 p.p. wyzsza rok do roku.

e Skonsolidowany wynik netto Grupy Kapitatowej LUG za pierwsze trzy miesigce 2025 roku
wynidst -1,64 min zt wobec poziomu -1,07 min zt w analogicznym okresie roku poprzedniego.
W zwigzku z zanotowang stratg netto, rentownos$¢ netto w | kwartale br. wyniosta -3,1%
i byta 0 0,8 p.p. nizsza r/r.

Pierwszy kwartat 2025 roku w gospodarce przynidst pierwsze oznaki umiarkowanego wzrostu
gospodarczego, napedzanego gtéwnie przez ustugi oraz ostabianego przez istotng niepewnos¢
dot. polityki wewnetrznej i polityki handlowej. Poszczegdlne sektory gospodarcze notowaty
zréznicowane wyniki, ustugi pozytywnie stymulowaty odczyty PMI, jednakze sektor przemystowy
pozostawat wcigz staby, a niepokojgcy byt w szczegdlnosci spadek optymizmu pod wptywem
rosngcych kosztéw, globalnej niepewnosci oraz niskiego poziomu zaméwien. W ramach sektora
publicznego, ktéry stanowi jeden z kluczowych segmentéow Grupy LUG, popyt stymulowaty
projekty w ramach programu ,Rozswietlamy Polske”, ktére wkroczyty w faze realizacji. Réwniez
zapowiadane przez rzad kwoty wydatkéw inwestycyjnych w latach 2025-2026, jak réwniez srodki
z KPOiinnych funduszy unijnych majg szanse wspierac pozytywne perspektywy oraz przyczyniac
sie do realizacji prognozy PKB w 2025 r. na poziomie 3,5%. Kondycja europejskiej gospodarki
poprawia sie wolniej od krajowej, a gospodarki takie jak Niemcy, Francja czy Wtochy
nie odwrdcity trendu, a jedynie obnizyty dynamike spadkéow. Gtéwny wskaznik europejskiego
PMI w | kw. 2025 roku nadal pozostawat ponizej granicy 50 pkt., jednoczesnie dajac pierwsze
sygnaty stabilizacji.

Sytuacja na rynku oswietleniowym wrcigz jest daleka od oczekiwan, a widoczne pierwsze
symptomy poprawy, ze wzgledu na kilkumiesieczny cykl zycia projektéw budowlanych
i modernizacyjnych, mogg byé widoczne w wynikach Grupy LUG dopiero w Il potowie biezgcego
roku.

Zarzad Emitenta ocenia stabilno$¢ Grupy LUG w srednim i dtugim okresie jako niezachwiang,
a obecne wyniki s w jego przekonaniu etapem przejsciowym. W kolejnych kwartatach Zarzad
LUG S.A. bedzie kontynuowat $cista obserwacje wskaznikéw gospodarczych na swiecie,
poszukujgc opcji zbilansowania kosztdw oraz pozyskania nowych szans biznesowych.
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Jednoczesnie w ocenie Zarzadu, niezmiennie aktualne pozostajg dotychczasowe czynniki ryzyka,
ktore moga oddziatywa¢ na kondycje podmiotdow w branzy oswietleniowej: niekorzystna
koniunktura, staba dynamika zaméwien w strefie euro, ograniczona aktywnos¢ inwestycyjna,
zatory ptfatnicze i wyzwania ptynnosciowe, presja ptacowa oraz pdzna reaktywnos$é branzy
oswietleniowej na poprawe wskaznikdw makroekonomicznych.

Ostateczne wartosci danych finansowych przedstawionych w niniejszym raporcie zostang
opublikowane w raporcie okresowym za | kwartat biezgcego roku w dniu 15 maja 2025 roku.
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