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W styczniu Indeks Rynku Elektrycznego, odzwierciedlajagcy notowania spétek z branzy najpierw
wyrainie odbit, by w drugiej czesci miesigca spas¢. Bilans wyszedt niemal na zero, a podobny wynik
widniat po trzech tygodniach lutego.

Po niemal dziesieciu miesigcach spadkow taka dos¢ kruchg stabilizacje i tak warto docenié, zwtaszcza ze
na poczatku lutego na gietdach na sSwiecie doszto do wstrzasu, ktéry zachwiat wiarg inwestoréow w
kontynuacje hossy. WIG od poczatku lutego potaniat o ponad 5 proc., bo gracze w Stanach
Zjednoczonych po dobrych danych makroekonomicznych uznali, Zze stopy procentowe bedga rosty
szybciej niz zaktadali. W jedng sesje indeksu runety jak domek z kart, ale sytuacja na szczescie dos¢
szybko zostata opanowana.

Wsrod spotek z branzy na plan pierwszy wysuwaja sie raporty z wynikami za czwarty kwartat i caty 2017
r.

Ubiegtoroczna gwiazda gietdy — LUG — pochwalita sie wzrostem przychodéw o 15 proc. do 39,3 min zt w
ostatnim kwartale ubiegtego roku, zwyzka zysku brutto ze sprzedazy o 39 proc. do 18,9 min zt oraz
zyskiem netto na poziomie 2,54 min zt. To niemal dwukrotnie wiecej niz przed rokiem. W 2017 r.
przychody wyniosty 142,3 min zt, a zysk netto 6,8 min zt.

Realizowane w poprzednich kwartatach inwestycje w zaktadach produkcyjnych oraz wdroz'enie systemu
KAIZEN do optymalizacji procesdw, istotnie wptynety na dobry wynik zysku brutto ze sprzedaz'y. Dzie?ki
temu moz'emy kontynuowac inwestycje trwate m.in. w Argentynie oraz te z zakresu rozwia?zan’
technologicznych typu Smart City opracowywane w nowej spdtce — komentuje wyniki Ryszard
Wtorkowski, prezes LUG.

Wyniki opublikowat takze Alumast, ktérego przychody zaréwno w czwartym kwartale 2017 r., jak i w
catym ubiegtym roku byty nizsze w poréwnaniu z analogicznym okresami 2016 r. Ostatni kwartat
ubiegtego roku zakonczyt sie stratg w wysokosci 432 tys. zt, wobec 313 tys. zt zysku rok wczesniej, a
catoroczna strata siegneta 2,85 min zt (wobec 831 tys. zt straty w 2016 r.). Nadziejg na poprawe ma by¢
sfinalizowane pod koniec ubiegtego roku dokapitalizowanie spotki kwotg 1 min zt, a takze optymalizacja
proceséw produkcji, co tgcznie ma przyniesé odzyskanie rentownosci.

Zyskiem caty rok, ale stratg czwarty kwartat zakonczyt Apanet, dostawca systemow inteligentnego
oswietlenia. Na pierwszym planie wciaz jest jednak spér pomiedzy wiodgcymi akcjonariuszami, ktory
wciaz nie jest rozstrzygniety, a rzecz idzie o przywrdcenie petnej kontroli nad kluczowg spétka zalezng
oraz rekompensate wynagrodzenia, ktére — zdaniem obecnych menedzeréw — skonfliktowany z nimi
Andrzej Lis bezzasadnie pobierat. W raporcie za czwarty kwartat 2017 r. zaznaczono jednak, ze nie jest
przesadzone, czy spér uda sie rozwigza¢ metodami pozasgdowymi. Notowania spotki sg tymczasem
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najnizsze od ponad dwdch lat.

W dotku s3 tez notowania Apatora, ktére spadaty i w styczniu, i w lutym. Wedtug szacunkowych danych,
w 2017 r. firma osiggneta 894,6 min zt przychoddw i 56,4 min zt zysku netto. Prognoza przychoddéw
zostata niemal zrealizowana (widetki wynosity 900-950 min zt), zysk miat natomiast wynies$¢ 60-65 min zt.
To byly zresztg prognozy, obnizone w listopadzie 2017 r. — wczesniejsze zaktadaty 75-80 min zt zysku.
,Na poziom wynikéw finansowych Grupy Apator w 2017 r. wptyw miato wystgpienie zdarzen
jednorazowych skutkujgcych bezgotowkowymi korektami. Korekty dotyczyty gtdwnie zmian kwalifikacji i
odpisu prac rozwojowych oraz aktualizacji wartosci zapaséw, o czym zarzad informowat w raportach
okresowych za | pétrocze 2017 r. oraz lll kwartat 2017 r.” — podano w komunikacie.

W 2016 r. przychody wyniosty 868 min zt, a zysk netto 59,3 min zt.

Wynikéw za 2017 r. nie opublikowata jeszcze Elektrobudowa, ktdrej kurs odbit w lutym po wczesniejszej
przecenie. Zarzad przedstawit natomiast prognozy na 2018 r., wedle ktérych przychody majg wynies¢
960 min zt, a zysk netto 46 min zt. Oznacza to, ze wtadze firmy spodziewajg sie stabszych wynikéw niz te,
ktére zaktadano na 2017 r. (1,07 mid zt przychoddéw i 51,1 min zt zysku netto).

Odbit kurs Radpolu, ktory 2017 r. zakoriczyt przychodami na poziomie 154 min zt i 2,5 min zt straty
brutto. Jest poprawa, bo w 2016 r. sprzedaz wyniosta 143 min zt, a strata brutto 10,6 min zt. Rdwnie
duza poprawe odnotowat ES-System, ktérego przychody zwiekszyty sie w 2017 r. o 4,2 proc. do 189,7
mln zt, zysk operacyjny urést o 111 proc. do 7,5 min zt, a zysk netto o 107 proc. do 6,8 min zt.

Pozytywnie oceniamy poziom sprzedazy zrealizowany przez ES-System w ostatnim roku. Zanotowalismy

skokowy wzrost zysku, ktéry byt pochodng wzrostu przychodéw oraz pozytywnego wyniku na pozostatej
dziatalnosci operacyjnej — komentuje Rafat Gawrylak, prezes spotki.

spoétka

Stopa zwrotu w styczniu (w proc.)
Stopa zwrotu w lutym (w proc.)
Alumast 5,7

Ampli

Apanet 5,4 -4,4

Apator -1,8-5,7

Aplisens -5,5



APS -7,0

Elektrobudowa 3,5 9,2

Elektromont

Elektrotim -6,1 5,8

Energoaparatura 4,5 10,3

ES-System 0,8

Govena Lighting

Grodno -0,2 3,3

Introl -1,0 1,0

Lena Lighting 1,1 4,5

LUG 25-4,6

Luxima

Radpol 17,5 -2,2

Relpol 5,3 -3,7

Sonel 7,3 3,2

TIM 8,3 -2,0

ZPUE 7,8 -2,2

Indeks Rynku Elektrycznego 0,4 0,6

WIG 3,6 -5,4 do 21 lutego
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