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Korekta prognozy podstawowych pozycji
Skonsolidowanego rachunku zyskow i strat Grupy Kapitatowej LUG S.A.

za okres 01.01.2011 -31.12.2011

Dotychczasowa prognoza za okres = Korekta prognozy za okres

Poziom realizacji

Pozycja 01.01.2011 -31.12.2011 01.01.2011 -31.12.2011 rognoz
(tys. zt) (tys. zt) prognozy
Przychody ze 89 701 94 276 105,10%
sprzedaiy
EBIT! 4012 5392 134,40%
EBITDA * 7179 8 638 120,32%
Zysk netto 3062 3275 106,96%

1 . s . . .
EBIT - zysk na dziatalnosci operacyjnej
* EBITDA - zysk na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje

Komentarz Zarzadu LUG S.A. do korekty prognozy wskazanych pozycji skonsolidowanego rachunku

zyskow i strat Grupy Kapitatowej LUG S.A. za okres 01.01.2011 —31.12.2011

Zatozenia do dotychczasowej prognozy za okres 01.01.2011 — 31.12.2011, ktére Zarzad LUG S.A.

przedstawit w raporcie biezgcym nr 12/2011 z dnia 30 marca 2011 roku byty nastepuijace:

Prognoza zostata sporzadzona przy zatozeniu, ze w prognozowanym okresie Grupa Kapitatowa LUG

bedzie obejmowata wszystkie spétki zalezne. Przy sporzadzaniu prognozy Zarzad Emitenta opierat sie na

budzetach kontraktéw pozyskanych oraz planowanych do pozyskania przez Grupe i przewidywanych do
realizacji w 2011 roku, jak réwniez danych historycznych za rok 2010. Prognozowane zwiekszenie
przychodéw ze sprzedazy oraz kosztédw jest wynikowa wzrostu wartosci sprzedanych wyrobdéw

i towardw. Przyjeto nastepujace zatozenia do prognozy:

e wartosciowy wzrost przychodéw ze sprzedazy w 2011 roku na poziomie 15% (przyjeto na
podstawie prognozy rozwoju rynku krajowego i rynkdw zagranicznych);

e przyjeto proporcjonalny do wzrostu przychodéw ze sprzedazy wzrost kosztdw, uwzgledniono
planowany wzrost ptac, a w kosztach sprzedazy uwzgledniono wydatki na promocje nowych
wyrobow i ustug oraz towaréw;

e warto$¢ amortyzacji ustalono na podstawie danych historycznych z uwzglednieniem nakfaddéw
inwestycyjnych na 2011 rok;

e podatek w spétkach Grupy Kapitatowe]j zostat obliczony wedtug efektywnej stawki podatkowej,
obliczonej na podstawie danych historycznych dla kazdej spotki;
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e otoczenie rynkowe, prawne i podatkowe oraz koniunktura ekonomiczna bedg zblizone do roku
2010;

e nie wystgpig zdarzenia nadzwyczajne, ktdére miatyby wptyw na sytuacje ekonomiczng Grupy
Kapitatowej;

e  kurs ztotego do Euro wyniesie 3,8 zt (przyjeto na podstawie 69 kwartalnego raportu oceniajgcego
stan koniunktury gospodarczej w Polsce w IV kwartale 2010 r. oraz prognozy na lata 2011 - 2012,
publikowanego przez Instytut Badan nad Gospodarka Rynkowa, www.ibngr.edu.pl).

Niniejsza prognoza zostata sporzadzona zgodnie z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez
Emitenta poczawszy od 2011 roku, tj. Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej,
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSSF/MSR) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Korekta prognozy wybranych pozycji skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat za okres 01.01.2011 —
31.12.2011 zostata przygotowana na podstawie wstepnych, niezaudytowanych wynikéw
zaprezentowanych w Skonsolidowanym raporcie Grupy Kapitatowej LUG S.A. za IV kwartat 2011 roku.
W swietle niniejszych wynikdw Grupa Kapitalowa LUG S.A. nie tylko zrealizowata przedstawione
prognozy, lecz przekroczyta zatozone poziomy:
e prognoza przychoddéw ze sprzedazy na poziomie 89 701 tys. zt zostata zrealizowana z 5,10%
nadwyzka, osiggajgc poziom 94 276 tys. zt;
e prognozowany poziom zysku z dziatalnosci operacyjnej w 2011 roku zostat przekroczony
o 34,40%, osiggajagc poziom 5392 tys. zt, co oznacza, ze rentownos¢ operacyjna Grupy
Kapitatowej LUG S.A. wyniosta w 2011 roku 5,72%, wobec 3,10% w analogicznym okresie przed
rokiem;
e zysk z dziatalnosSci operacyjnej powiekszony o amortyzacje (EBITDA) zrealizowano na poziomie
8 638 tys. zt, tym samym przekraczajac prognoze o 20,32% i osiggajac rentownos¢ EBITDA
w 2011 roku na poziomie 9,16% w poréwnaniu z 6,73% w 2010 roku;

e prognoza zysku netto w 2011 na poziomie 3 062 tys. zt zostata przekroczona o 6,96% osiagajac
poziom 3 275 tys. zt. Poprawiono w ten sposdb rentownos¢ netto Grupy Kapitatowej LUG S.A,,
ktora w 2010 roku wyniosta 2,26%, a w 2011 roku uksztattowata sie na poziomie 3,47%.

Do przekroczenia prognozowanych pozioméw wybranych pozycji skonsolidowanego rachunku zyskéw
i strat przyczynity sie nastepujace czynniki: znaczgce wzrosty na poszczegélnych rynkach dziatania firmy
odnotowane w IV kwartale 2011 roku, efektywne zarzadzanie majgtkiem firmy, biezgcy monitoring
kosztow dziatalnosci i zachowanie dyscypliny finansowej w tym zakresie, efekt posredni wdrozenia
i realizacji programu optymalizacyjnego ,10% Business Improvement” z 2009 i 2010 roku.

Zarzad Emitenta pragnie zwrdci¢ uwage, iz wyniki finansowe Grupy Kapitatowej LUG S.A. za cztery
kwartaty 2011 roku nie podlegaty badaniu biegtego rewidenta. Wyniki audytu rocznych sprawozdan
finansowych spétek Grupy Kapitatowej LUG S.A. oraz opinie biegtego rewidenta z badan zostang
przekazane do publicznej wiadomosci w raportach rocznych Emitenta za 2011 roku. Planowany termin
publikacji to 15.05.2012r.
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