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Szanowni Parnistwo

Wychodzgc naprzeciw oczekiwaniom Naszych Akcjonariuszy
i Inwestoréw, a takze by dac¢ wyraz transparentnosci prowadzonej
dziatalnosci  przekazuje Panstwu raport przedstawiajgcy wybrane
jednostkowe i skonsolidowane dane finansowe spotki LUG S.A. oraz cafej
Grupy Kapitatowej LUG. Zdajgc sobie sprawe z faktu, iz w obliczu obecnych

tendencji rynkowych dostep do rzetelnych informacji jest niezbednym

warunkiem  podejmowania racjonalnych decyzji  inwestorskich
zdecydowalismy przekazac do publicznej wiadomosci wstepne wyniki finansowe za cztery kwartaty
2008 roku w formie raportu biezgcego. Petne dane finansowe za 2008 rok bedq podlegac¢ badaniu
biegtego rewidenta i wraz ze sprawozdaniem Zarzqdu zostang opublikowane w formie raportu
rocznego do 15 czerwca br.

W okresie czterech kwartatow 2008 roku w spétfce LUG S.A. nastgpito wiele dynamicznych
zmian. 1 sierpnia 2008 roku dziatalnos¢ produkcyjng i handlowq rozpoczeta spotka zalezna LUG Light
Factory Sp. z 0.0., natomiast 11 wrzesnia 2008 roku powotano nowgq spotke zaleznqg LUG GmbH, ktdra
pozwolita zintensyfikowac dziatalnos¢ na rynku niemieckim. Powstata w ten sposdb Grupa Kapitatowa
LUG, ktora w drugiej potowie 2008 roku przeprowadzita relokacje swojej siedziby do nowoczesnego
kompleksu produkcyjno-magazynowo-biurowego znajdujgcego sie na terenie Zielonogorskiej Strefy
Aktywnosci Gospodarczej.

Posiadajgc dogtebng wiedze o firmie pragne zapewnic, iz Grupa LUG mimo niekorzystnych
uwarunkowan makroekonomicznych podtrzymata swojq silng pozycje rynkowq i konsekwentnie
realizowata wyznaczong strategie rozwoju. Obecnie pozytywna tendencja wzrostowa branzy
oswietleniowej zostata ostabiona przez kryzys na swiatowych rynkach finansowych, co skorygowato
w dot oczekiwane wyniki finansowe Grupy LUG. Mimo to wcigz mozemy pochwali¢ sie dodatniq
dynamikq sprzedazy i realizowanego wyniku netto. Ponadto btyskawiczna reakcja na sytuacje
rynkowq i podjecie dziatan adaptacyjnych Naszej strategii zaowocowaty wzrostowym trendem
sprzedazy krajowej i ekspansjq na rynku niemieckim oraz rynkach Bliskiego Wschodu.

Podsumowujgc chciatbym serdecznie podziekowaé Naszym Akcjonariuszom, Klientom,

Kontrahentom i Pracownikom, za zaufanie i wspdlny wktad w rozwdj Grupy LUG.

Z powazaniem,

il

-‘“\;:k Y tzw Laanmam

Ryszard Wtorkowski
Prezes Zarzgdu
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1. Dane finansowe za cztery kwartaty 2008

Wybrane informacje finansowe zawierajgce podstawowe dane liczcbowe (w ztotych oraz
przeliczone na euro) podsumowujgce sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej LUG i Emitenta
w okresie czterech kwartatow 2008 roku zostaty zaprezentowane w Tabeli 2 iTabeli 3.
W okresie od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r. oraz w poprzednich okresach Emitent nie
tworzyt grupy kapitatowej, dlatego tez zaprezentowane dane poréwnawcze dla danych

Grupy LUG sg danymi jednostkowymi LUG S.A.

Pozycje bilansu przeliczono wedtug kursu sredniego euro ogtoszonego przez Narodowy Bank
Polski, obowigzujgcy na dzien bilansowy.

Pozycje rachunku wynikéw przeliczono wedtug kursu s$redniego euro bedgcego S$rednia
arytmetyczng srednich kurséw euro ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski

i obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca czterech kwartatéw roku.

Tabela 1. Zastosowane kursy euro

Sredni kurs euro w okresie Kurs euro na dzien bilansowy
od 1 stycznia do 31 grudnia (31 grudnia)

2007 3,7768 3,5820

2008 3,5321 4,1724

Zrédto: NBP
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1.1. Wybrane dane finansowe

Tabela 2. Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej LUG za cztery
kwartaty 2008r. oraz dane poréwnawcze za cztery kwartaty 2007r. (tys. zt)*

01.01-31.12 01.01-31.12 01.01-31.12 01.01-31.12 Dynamika

/2008 PLN /2007 PLN** /2008 EUR /2007 EUR** (PLN)
Przychody ze sprzedazy 61 376,17 59 684,23 17 376,68 15 802,86 102,8
Zysk (strata) ze sprzedazy 3735,47 3732,62 1057,58 988,30 100,1
AR EIEE] HC LRIl 4 577,05 3552,61 1295,84 940,64 128,83
operacyjnej
Zyskz dziatalnosci 3773,92 3 581,50 1068,46 948,29 1054
gospodarczej
Zysk (strata) brutto 3773,92 3 581,50 1 068,46 948,29 105,4
Zysk (strata) netto 3341,41 3 054,34 946,01 808,71 109,4

31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007 Dynamika
PLN PLN** EUR EUR** (PLN)

Aktywa razem, w tym: 59 648,88 49 116,14 14 296,06 13 711,93 121,4
Aktywa trwate 34 989,17 8 268,59 8 385,86 2 308,37 423,2
Aktywa obrotowe 24 659,71 40 847,55 5910,20 11 403,56 60,4
Zapasy 10 058,87 8 862,98 2410,81 2474,31 113,5
Naleznosci 13 486,03 12 215,88 3 232,20 3410,35 110,4
Zobowiazania i rezerwy 29011,85 21 428,90 6 953,28 5082,39 1354
na zobowigzania, w tym:
Zobownaza.ma 7 930,22 2 384,69 1 900,64 665,74 332,5
dtugoterminowe
Zobowiazania 20 059,03 18 213,50 4 807,55 5084,73 110,
kréotkoterminowe
Kapitat wtasny, w tym: 30637,03 27 687,24 7 342,78 7 729,55 110,7
Kapitat podstawowy 1439,71 1439,71 345,06 401,93 100,0

Zrédto: Emitent
* Emitent nie tworzyt grupy kapitatowej w okresie 01.01.2007r. — 31.12.2007r.
** dane finansowe LUG S.A.
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Tabela 3. Wybrane jednostkowe dane finansowe LUG S.A. za cztery kwartaty 2008r. oraz
dane poréwnawcze za cztery kwartaty 2007r. (w tys. zt)

01.01-31.12 01.01-31.12  01.01-31.12  01.01-31.12 Dynamika

/2008 PLN /2007 PLN /2008 EUR /2007 EUR (PLN)
Przychody ze sprzedazy 43 652,39 59 684,23 12 358,76 15 802,86 73,1
Zysk (strata) ze sprzedazy 253,12 3732,62 71,66 988,30 6,8
Zysk (strata) z dziatalnosci 801,33 355261 226,87 940,64 22,6
operacyjnej
(RSRCHR L] 756,30 3581,50 214,12 948,29 21,1
gospodarczej
Zysk (strata) brutto 756,30 3581,50 214,12 948,29 21,1
Zysk (strata) netto 612,61 3054,34 173,44 808,71 20,1

31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007 | Dynamika
PLN PLN EUR EUR (PLN)

Aktywa razem, w tym: 37 172,29 49 116,14 8 909,09 13 711,93 75,7
Aktywa trwate 26 943,09 8 268,59 6 457,46 230837 3258
Aktywa obrotowe 10 229,20 40 847,55 2 451,63 11 403,56 25,0
Zapasy 111,88 8 862,98 26,82 2474,31 1,3
Naleznosci 9918,78 12 215,88 2377,24 3 410,35 81,2
Zobowiazania i rezerwy 9 249,09 21 428,90 2216,73 598239 432
na zobowigzania, w tym:
(L SIS 2320,14 2 384,69 556,07 665,74 97,3
diugoterminowe
(Al ST PN 5 906,35 18 213,50 141558 5 084,73 32,4
krotkoterminowe
Kapitat wtasny, w tym: 27 923,21 27 687,24 6 692,36 7 729,55 100,9
Kapitat podstawowy 1439,71 1439,71 345,06 401,93 100,0

Zrédto: Emitent
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1.2. Przeptywy pieniezne

Tabela 4. Przeptywy pieniezne Grupy Kapitatowej LUG za cztery kwartaty 2008r. (w tys. zi)

01.01-31.12
/2008

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 4 467,80
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej - 25 283,86
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 3 085,81
Przeptywy pieniezne netto -17 730,25

Zrédto: Emitent

Tabela 5. Jednostkowe przeptywy pieniezne LUG S.A. za cztery kwartaty 2008r. oraz dane
poréwnawcze za cztery kwartaty 2007r. (w tys. zi)

01.01-31.12 01.01-31.12
/2008 /2007
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2 257,74 -495,54
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -18 513,28 -4 060,32
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -2 305,46 22 223,56
Przeptywy pieniezne netto -18 561,00 17 667,70

Zrédto: Emitent
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1.3. Analiza wskaznikowa

Tabela 6. Wybrane skonsolidowane wskazniki finansowe Grupy Kapitatowej LUG za cztery
kwartaty 2008r. oraz wskazniki porédwnawcze za cztery kwartaty 2007r.*

01.01-31.12
/2007**
Wskaznik rentownosci netto 5,44% 5,12%
Wskaznik ogolnej ptynnosci 122,94% 224,27%

Zrédto: Emitent
* Emitent nie tworzyt grupy kapitatowej w okresie 01.01.2007r. —31.12.2007r.
** dane finansowe LUG S.A.

Tabela 7. Wybrane jednostkowe wskazniki finansowe LUG S.A. za cztery kwartaty 2008r.
oraz wskazniki poréwnawcze za cztery kwartaty 2007r.

01.01-31.12 01.01-31.12
/2008 /2007

Wskaznik rentownosci netto 1,40% 5,12%

Wskaznik ogdlnej ptynnosci 173,19% 224,27%

Zrédto: Emitent
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2. Komentarz do danych finansowych

Rok 2008 byt dla spétki LUG S.A. okresem dynamicznych zmian zaréwno w zakresie struktury
organizacyjnej, rozwoju organicznego jak i otoczenia zewnetrznego. Utworzenie Grupy Kapitatowej
LUG, zmiana siedziby Emitenta i jego spdtek zaleinych oraz uruchomienie nowoczesnej linii
produkcyjnej to tylko trzy sposrdd licznych przeobrazen, ktére miaty strategiczne znaczenie dla
prezentowanych w niniejszym raporcie danych finansowych za cztery kwartaty 2008 roku.

W ramach Grupy Kapitatowej podstawowa dziatalno$¢ Emitenta stanowi tworzenie sieci
przedstawicielstw handlowych w Polsce, zaktadanie spétek zaleznych poza granicami kraju oraz
organizacja i nadzorowanie ich dziatalnosci. W zwigzku z tym obok jednostkowych danych
finansowych LUG S.A., niniejszy raport prezentuje skonsolidowane dane finansowe catej Grupy
Kapitatowe]j LUG, ktdre dajg petny obraz kondycji finansowej Emitenta.

W przeciggu czterech kwartatéw 2008r. przychody ze sprzedazy (narastajgco od 01.01.2008r.
do 31.12.2008r.) Grupy Kapitatowej LUG wyniosty 61,4 min zt, w porédwnaniu do 59,7 min zt
w czterech kwartatach 2007r. (narastajgco od 01.01.2007r. do 31.12.2007r.). W obliczu ostabienia
koniunktury w sektorze budowlanym oraz obecnej sytuacji na globalnych rynkach finansowych,
Zarzad Spodtki bardzo pozytywnie ocenia zwiekszenie przychodéw Grupy o 1,7 min zt. Analizujac
przedstawiony wynik nalezy uwzgledni¢ rowniez tzw. efekt wysokiej bazy, wynikajacy z dynamicznego
przeksztatcania sie Emitenta z niewielkiej rodzinnej firmy w znaczacego producenta profesjonalnej
techniki swietlnej oraz z dobrej koniunktury gospodarczej w 2007 roku. Efektem tego byt skokowy
wzrost wypracowanych zyskédw w 2007 roku (w porédwnaniu do lat poprzednich), ktére wyznaczajg
wysoki putap poréwnawczy.

Duza zmiennos$¢ kursu EUR/PLN w 2008 roku wptyneta na dostosowanie strategii Grupy
Kapitatowej LUG do uwarunkowan makroekonomicznych. Efektem tego byto powotanie spétki LUG
GmbH, ktéra koncentrujgc dziatania na rynku niemieckim nie jest obarczona ryzykiem kursowym.

Analiza danych jednostkowych Emitenta wskazuje na istotny spadek rentownosci operacyjnej
oraz rentownosci netto w 2008 roku. Gtéwng przyczyng tych zmian byto przeniesienie catej
dziatalnosci produkcyjnej i handlowej do spétki zaleznej Emitenta (LUG Light Factory Sp. z 0.0.) przy
niezmienionym poziomie kosztéw organizacyjnych zwigzanych z biezgcg dziatalnoscig oraz
dziatalnoscig inwestycyjng. W kontekscie catej Grupy Kapitatowej rentownosé operacyjna wzrosta
z poziomu 5,95% w 2007 roku do poziomu 7,46% w 2008 roku. Wzrost nastgpit rowniez w ramach
wskaznika EBITDA, ktéry z wyznaczonego w 2007 roku putapu 7,55% zwyzkowat do poziomu 9,94%
w 2008 roku.
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W IV kwartale 2008r. zrédtem przychodéw Emitenta byt wynajem pomieszczen bedgcych

jego wiasnoscia, a ktére wczesniej wykorzystywane byty na potrzeby biezgcej dziatalnosci.

Odnotowany wzrost aktywow Grupy Kapitatowej LUG spowodowany byt finalizacjg projektow

inwestycyjnych, w tym nowej siedziby i innowacyjnej linii technologicznej do produkcji obudéw

metalowych. Ponadto aktywa dofinansowane ze $rodkéw pochodzacych z funduszy europejskich,

a bedace dotad wtasnoscig Emitenta, zostaty przekazane w formie aportu do spoétki w petni zaleznej

— LUG Light Factory Sp. z o.0.

Sezonowo$¢ branzy oswietleniowe] i wzrost obrotéw Grupy w Il i IV kwartale 2008 roku

wplynety na zwiekszenie zapaséw magazynowych Grupy Kapitatowej LUG o blisko 1,2 min zt.

Rachunek przeptywow pienieznych wskazuje, iz Srodki pozyskane z emisji akcji LUG S.A. zostaty,

zgodnie z zatozeniami, wykorzystane na budowe nowego zaktadu produkcyjno-magazynowo-

biurowego i zakup nowoczesnej linii technologicznej oraz na odbudowe zapaséw magazynowych.

Wykres 1. Przychody Grupy Kapitatowej LUG w latach 2004-2008 (tys. zt)*
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Zrédto: Emitent

* w latach 2004-2007 Emitent nie tworzyt grupy kapitatowej. Wskazane dane za lata 2004-2007 sq

danymi jednostkowymi LUG S.A.
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Wg wstepnych szacunkéw Emitenta,

W przeciggu czterech kwartatéw 2008 roku Grupa

Kapitatowa LUG zrealizowata 3 341 tys. zt zysku netto, co w stosunku do 3 054 tys. zt zysku netto

wypracowanego w czterech kwartatach 2007 roku oznacza wzrost o 9,4%. W obecnej perspektywie

gospodarczej wypracowany wynik swiadczy o dobrej kondycji finansowej i stabilnej pozycji rynkowej

Grupy.

Wykres 2. Zysk netto zrealizowany przez Grupe Kapitatowa LUG w czterech kwartatach 2008 i 2007

roku (tys. zt)*
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Zrédto: Emitent

* w okresie od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r. Emitent nie tworzyt grupy kapitatowej. Wskazane dane

poréwnawcze sq danymi jednostkowymi LUG S.A.






