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Szanowni Państwo 
 

 Wychodząc naprzeciw oczekiwaniom Naszych Akcjonariuszy  

i Inwestorów, a także by dać wyraz transparentności prowadzonej 

działalności przekazuję Państwu raport przedstawiający wybrane 

jednostkowe i skonsolidowane dane finansowe spółki LUG S.A. oraz całej 

Grupy Kapitałowej LUG. Zdając sobie sprawę z faktu, iż w obliczu obecnych 

tendencji rynkowych dostęp do rzetelnych informacji jest niezbędnym 

warunkiem podejmowania racjonalnych decyzji inwestorskich 

zdecydowaliśmy przekazać do publicznej wiadomości wstępne wyniki finansowe za cztery kwartały 

2008 roku w formie raportu bieżącego. Pełne dane finansowe za 2008 rok będą podlegać badaniu 

biegłego rewidenta i wraz ze sprawozdaniem Zarządu zostaną opublikowane w formie raportu 

rocznego do 15  czerwca br. 

 W okresie czterech kwartałów 2008 roku w spółce LUG S.A. nastąpiło wiele dynamicznych 

zmian. 1 sierpnia 2008 roku  działalność produkcyjną i handlową rozpoczęła spółka zależna LUG Light 

Factory Sp. z o.o., natomiast 11 września 2008 roku powołano nową spółkę zależną LUG GmbH, która 

pozwoliła zintensyfikować działalność na rynku niemieckim. Powstała w ten sposób Grupa Kapitałowa 

LUG, która w drugiej połowie 2008 roku przeprowadziła relokację swojej siedziby do nowoczesnego 

kompleksu produkcyjno-magazynowo-biurowego znajdującego się na terenie Zielonogórskiej Strefy 

Aktywności Gospodarczej.   

 Posiadając dogłębną wiedzę o firmie pragnę zapewnić, iż Grupa LUG mimo niekorzystnych 

uwarunkowań makroekonomicznych podtrzymała swoją silną pozycję rynkową i konsekwentnie 

realizowała wyznaczoną strategię rozwoju. Obecnie pozytywna tendencja wzrostowa branży 

oświetleniowej została osłabiona przez kryzys na światowych rynkach finansowych, co skorygowało  

w dół oczekiwane wyniki finansowe Grupy LUG. Mimo to wciąż możemy pochwalić się dodatnią 

dynamiką sprzedaży i realizowanego wyniku netto. Ponadto błyskawiczna reakcja na sytuację 

rynkową i podjęcie działań adaptacyjnych Naszej strategii zaowocowały wzrostowym trendem 

sprzedaży krajowej i ekspansją na rynku niemieckim oraz rynkach Bliskiego Wschodu. 

 Podsumowując chciałbym serdecznie podziękować Naszym Akcjonariuszom, Klientom, 

Kontrahentom i Pracownikom, za zaufanie i wspólny wkład w rozwój Grupy LUG. 

 
 
Z poważaniem, 

 
 
 

Ryszard Wtorkowski 
Prezes Zarządu  
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1. Dane finansowe za cztery kwartały 2008 
 
 
Wybrane informacje finansowe zawierające podstawowe dane liczbowe (w złotych oraz 

przeliczone na euro) podsumowujące sytuację finansową Grupy Kapitałowej LUG i Emitenta 

w okresie czterech kwartałów 2008 roku zostały zaprezentowane w Tabeli 2 i Tabeli 3.  

W okresie od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r. oraz w poprzednich okresach Emitent nie 

tworzył grupy kapitałowej, dlatego też zaprezentowane dane porównawcze dla danych 

Grupy LUG są danymi jednostkowymi LUG S.A. 

 

Pozycje bilansu przeliczono według kursu średniego euro ogłoszonego przez Narodowy Bank 

Polski, obowiązujący na dzień bilansowy. 

 Pozycje rachunku wyników przeliczono według kursu średniego euro będącego średnią 

arytmetyczną średnich kursów euro ogłoszonych przez Narodowy Bank Polski  

i obowiązujących na ostatni dzień każdego zakończonego miesiąca czterech kwartałów roku. 

 

 

Tabela 1. Zastosowane kursy euro 

Źródło: NBP 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 Średni kurs euro w okresie  
od 1 stycznia do 31 grudnia 

Kurs euro na dzień bilansowy  
(31 grudnia) 

2007 3,7768 3,5820 

2008 3,5321 4,1724 
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1.1. Wybrane dane finansowe 

 

Tabela 2. Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitałowej LUG za cztery 
kwartały 2008r. oraz dane porównawcze za cztery kwartały 2007r. (tys. zł)* 

 

 

Źródło: Emitent 
* Emitent nie tworzył grupy kapitałowej w okresie 01.01.2007r. – 31.12.2007r. 
** dane finansowe LUG S.A. 

 
 

 

 

 

 
01.01-31.12 

/2008 PLN 
01.01-31.12 

/2007 PLN** 
01.01-31.12 

/2008 EUR 
01.01-31.12 

/2007 EUR** 
Dynamika 

(PLN) 

Przychody ze sprzedaży 61 376,17 59 684,23 17 376,68 15 802,86 102,8 

Zysk (strata) ze sprzedaży 3 735,47 3 732,62 1 057,58 988,30 100,1 

Zysk (strata) z działalności 
operacyjnej 

4 577,05 3 552,61 1 295,84 940,64 128,8 

Zysk z działalności 
gospodarczej 

3 773,92 3 581,50 1 068,46 948,29 105,4 

Zysk (strata) brutto 3 773,92 3 581,50 1 068,46 948,29 105,4 

Zysk (strata) netto 3 341,41 3 054,34 946,01 808,71 109,4 

 
31.12.2008  

PLN 

31.12.2007 

PLN** 

31.12.2008 

EUR 

31.12.2007 

EUR** 

Dynamika 

(PLN) 

Aktywa razem, w tym: 59 648,88 49 116,14 14 296,06 13 711,93 121,4 

Aktywa trwałe 34 989,17 8 268,59 8 385,86 2 308,37 423,2 

Aktywa obrotowe 24 659,71 40 847,55 5 910,20 11 403,56 60,4 

Zapasy 10 058,87 8 862,98 2 410,81 2 474,31 113,5 

Należności 13 486,03 12 215,88 3 232,20 3 410,35 110,4 

Zobowiązania i rezerwy 
na zobowiązania, w tym: 

29 011,85 21 428,90 6 953,28 5 982,39 135,4 

Zobowiązania 
długoterminowe 

7 930,22 2 384,69 1 900,64 665,74 332,5 

Zobowiązania 
krótkoterminowe 

20 059,03 18 213,50 4 807,55 5 084,73 110,1 

Kapitał własny, w tym: 30 637,03 27 687,24 7 342,78 7 729,55 110,7 

Kapitał podstawowy 1 439,71 1 439,71 345,06 401,93 100,0 
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Tabela 3. Wybrane jednostkowe dane finansowe LUG S.A. za cztery kwartały 2008r. oraz 
dane porównawcze za cztery kwartały 2007r. (w tys. zł) 

 

 

Źródło: Emitent 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
01.01-31.12 

/2008 PLN 
01.01-31.12 

/2007 PLN 
01.01-31.12 

/2008 EUR 
01.01-31.12 

/2007 EUR 
Dynamika 

(PLN) 

Przychody ze sprzedaży 43 652,39 59 684,23 12 358,76 15 802,86 73,1 

Zysk (strata) ze sprzedaży 253,12 3 732,62 71,66 988,30 6,8 

Zysk (strata) z działalności 
operacyjnej 

801,33 3 552,61 226,87 940,64 22,6 

Zysk z działalności 
gospodarczej 

756,30 3 581,50 214,12 948,29 21,1 

Zysk (strata) brutto 756,30 3 581,50 214,12 948,29 21,1 

Zysk (strata) netto 612,61 3 054,34 173,44 808,71 20,1 

 
31.12.2008  

PLN 

31.12.2007 

PLN 

31.12.2008 

EUR 

31.12.2007 

EUR 

Dynamika 

(PLN) 

Aktywa razem, w tym: 37 172,29 49 116,14 8 909,09 13 711,93 75,7 

Aktywa trwałe 26 943,09 8 268,59 6 457,46 2 308,37 325,8 

Aktywa obrotowe 10 229,20 40 847,55 2 451,63 11 403,56 25,0 

Zapasy 111,88 8 862,98 26,82 2 474,31 1,3 

Należności 9 918,78 12 215,88 2 377,24 3 410,35 81,2 

Zobowiązania i rezerwy 
na zobowiązania, w tym: 

9 249,09 21 428,90 2 216,73 5 982,39 43,2 

Zobowiązania 
długoterminowe 

2 320,14 2 384,69 556,07 665,74 97,3 

Zobowiązania 
krótkoterminowe 

5 906,35 18 213,50 1 415,58 5 084,73 32,4 

Kapitał własny, w tym: 27 923,21 27 687,24 6 692,36 7 729,55 100,9 

Kapitał podstawowy 1 439,71 1 439,71 345,06 401,93 100,0 
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1.2. Przepływy pieniężne 

 
Tabela 4. Przepływy pieniężne Grupy Kapitałowej LUG za cztery kwartały 2008r. (w tys. zł) 
 

 

Źródło: Emitent 
 

 

Tabela 5. Jednostkowe przepływy pieniężne LUG S.A. za cztery kwartały 2008r. oraz dane 
porównawcze za cztery kwartały 2007r. (w tys. zł) 

 

Źródło: Emitent 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 01.01-31.12 

/2008 

Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej 4 467,80 

Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej - 25 283,86 

Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej 3 085,81 

Przepływy pieniężne netto - 17 730,25 

 01.01-31.12 

/2008 

01.01-31.12 

/2007 

Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej 2 257,74 - 495,54 

Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej - 18 513,28 - 4 060,32 

Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej - 2 305,46 22 223,56 

Przepływy pieniężne netto - 18 561,00 17 667,70 
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1.3. Analiza wskaźnikowa 

 
Tabela 6. Wybrane skonsolidowane wskaźniki finansowe Grupy Kapitałowej LUG za cztery 

kwartały 2008r. oraz wskaźniki porównawcze za cztery kwartały 2007r.* 
 

Źródło: Emitent 
* Emitent nie tworzył grupy kapitałowej w okresie 01.01.2007r. – 31.12.2007r. 
** dane finansowe LUG S.A. 

 
 
 
 
 
Tabela 7. Wybrane jednostkowe wskaźniki finansowe LUG S.A. za cztery kwartały 2008r. 

oraz wskaźniki porównawcze za cztery kwartały 2007r. 

 01.01-31.12 
/2008 

01.01-31.12 
/2007 

Wskaźnik rentowności operacyjnej 1,84% 5,95% 

Wskaźnik rentowności netto 1,40% 5,12% 

Wskaźnik rentowności EBITDA 4,15% 7,55% 

Wskaźnik ogólnej płynności 173,19% 224,27% 

Wskaźnik ogólnego zadłużenia 24,88% 43,63% 

Źródło: Emitent 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 01.01-31.12 
/2008 

01.01-31.12 
/2007** 

Wskaźnik rentowności operacyjnej 7,46% 5,95% 

Wskaźnik rentowności netto 5,44% 5,12% 

Wskaźnik rentowności EBITDA 9.94% 7,55% 

Wskaźnik ogólnej płynności 122,94% 224,27% 

Wskaźnik ogólnego zadłużenia 48,64% 43,63% 
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2. Komentarz do danych finansowych 

 

Rok 2008 był dla spółki LUG S.A. okresem dynamicznych zmian zarówno w zakresie  struktury 

organizacyjnej, rozwoju organicznego  jak i otoczenia zewnętrznego. Utworzenie Grupy Kapitałowej 

LUG, zmiana siedziby Emitenta i jego spółek zależnych oraz uruchomienie nowoczesnej linii 

produkcyjnej to tylko trzy spośród licznych przeobrażeń, które miały strategiczne znaczenie dla 

prezentowanych w niniejszym raporcie danych finansowych za cztery kwartały 2008 roku.  

W ramach Grupy Kapitałowej podstawową działalność Emitenta stanowi tworzenie sieci 

przedstawicielstw handlowych w Polsce, zakładanie spółek zależnych poza granicami kraju oraz 

organizacja i nadzorowanie ich działalności. W związku z tym obok jednostkowych danych 

finansowych LUG S.A., niniejszy raport prezentuje skonsolidowane dane finansowe całej Grupy 

Kapitałowej LUG, które dają pełny obraz kondycji finansowej Emitenta. 

W przeciągu czterech kwartałów 2008r. przychody ze sprzedaży (narastająco od 01.01.2008r. 

do 31.12.2008r.) Grupy Kapitałowej LUG wyniosły 61,4 mln zł, w porównaniu do 59,7 mln zł  

w czterech kwartałach 2007r. (narastająco od 01.01.2007r. do 31.12.2007r.). W obliczu osłabienia 

koniunktury w sektorze budowlanym oraz obecnej sytuacji na globalnych rynkach finansowych, 

Zarząd Spółki bardzo pozytywnie ocenia zwiększenie przychodów Grupy o 1,7 mln zł. Analizując 

przedstawiony wynik należy uwzględnić również tzw. efekt wysokiej bazy, wynikający z dynamicznego 

przekształcania się Emitenta z niewielkiej rodzinnej firmy w znaczącego producenta profesjonalnej 

techniki świetlnej oraz z dobrej koniunktury gospodarczej w 2007 roku. Efektem tego był skokowy 

wzrost wypracowanych zysków w 2007 roku (w porównaniu do lat poprzednich), które wyznaczają 

wysoki pułap porównawczy. 

Duża zmienność kursu EUR/PLN w 2008 roku wpłynęła na dostosowanie strategii Grupy 

Kapitałowej LUG do uwarunkowań makroekonomicznych. Efektem tego było powołanie spółki LUG 

GmbH, która koncentrując działania na rynku niemieckim nie jest obarczona ryzykiem kursowym.  

Analiza danych jednostkowych Emitenta wskazuje na istotny spadek rentowności operacyjnej 

oraz rentowności netto w 2008 roku. Główną przyczyną tych zmian było przeniesienie całej 

działalności produkcyjnej i handlowej do spółki zależnej Emitenta (LUG Light Factory Sp. z o.o.) przy 

niezmienionym poziomie kosztów organizacyjnych związanych z bieżącą działalnością oraz  

działalnością inwestycyjną. W kontekście całej Grupy Kapitałowej rentowność operacyjna wzrosła  

z poziomu 5,95% w 2007 roku do poziomu 7,46% w 2008 roku. Wzrost nastąpił również w ramach 

wskaźnika EBITDA, który z wyznaczonego w 2007 roku pułapu 7,55% zwyżkował do poziomu 9,94%  

w 2008 roku.  
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 W IV kwartale 2008r. źródłem przychodów Emitenta b

jego własnością, a które wcześniej

Odnotowany wzrost aktywów Grupy Kapitałowej LUG spowodowany był finalizacją projektów 

inwestycyjnych, w tym nowej siedziby i innowacyjnej linii technologicznej do produkcji obudów 

metalowych. Ponadto aktywa dofinansowane ze środków pochodzących z funduszy

a będące dotąd własnością Emitenta,  zostały przekazane w formie aportu do spółki w pełni zależnej 

– LUG Light Factory Sp. z o.o.  

Sezonowość branży oświetleniowej

wpłynęły na zwiększenie zapasów magazynowych Grupy 

Rachunek przepływów pieniężnych 

zgodnie z założeniami, wykorzystane na 

biurowego i zakup nowoczesnej linii technologicznej 

 

 

Wykres 1. Przychody Grupy Kapitałow

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Źródło: Emitent 

* w latach 2004-2007 Emitent nie tworzył grupy kapitałowej
danymi jednostkowymi LUG S.A. 
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30 391

49 955

59 684

2005 2006 2007

W IV kwartale 2008r. źródłem przychodów Emitenta był wynajem pomieszczeń będących 

go własnością, a które wcześniej wykorzystywane były na potrzeby bieżącej działalności. 

Odnotowany wzrost aktywów Grupy Kapitałowej LUG spowodowany był finalizacją projektów 

inwestycyjnych, w tym nowej siedziby i innowacyjnej linii technologicznej do produkcji obudów 

metalowych. Ponadto aktywa dofinansowane ze środków pochodzących z funduszy

a będące dotąd własnością Emitenta,  zostały przekazane w formie aportu do spółki w pełni zależnej 

oświetleniowej i wzrost obrotów Grupy w III i IV kwartale

zapasów magazynowych Grupy Kapitałowej LUG o blisko 1,2 mln zł. 

Rachunek przepływów pieniężnych wskazuje, iż środki pozyskane z emisji akcji LUG S.A. zostały, 

zgodnie z założeniami, wykorzystane na budowę nowego zakładu produkcyjno

zakup nowoczesnej linii technologicznej oraz na odbudowę zapasów magazynowych.

Kapitałowej LUG w latach 2004-2008 (tys. zł)* 

Emitent nie tworzył grupy kapitałowej. Wskazane dane za lata 2004
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61 376

2008

wynajem pomieszczeń będących 

wykorzystywane były na potrzeby bieżącej działalności.  

Odnotowany wzrost aktywów Grupy Kapitałowej LUG spowodowany był finalizacją projektów 

inwestycyjnych, w tym nowej siedziby i innowacyjnej linii technologicznej do produkcji obudów 

metalowych. Ponadto aktywa dofinansowane ze środków pochodzących z funduszy europejskich,  

a będące dotąd własnością Emitenta,  zostały przekazane w formie aportu do spółki w pełni zależnej 

w III i IV kwartale 2008 roku 

LUG o blisko 1,2 mln zł. 

kazuje, iż środki pozyskane z emisji akcji LUG S.A. zostały, 

budowę nowego zakładu produkcyjno-magazynowo-

oraz na odbudowę zapasów magazynowych. 

za lata 2004-2007 są 
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Wg wstępnych szacunków Emitenta,  w przeciągu czterech kwartałów 2008 roku  Grupa 

Kapitałowa LUG zrealizowała 3 341 tys. zł zysku

wypracowanego w czterech kwartałach 2007 roku oznacza wzrost

gospodarczej wypracowany wynik świadczy o dobrej kondycji finansowej i stabilnej pozycji rynkowej 

Grupy. 

 

Wykres 2. Zysk netto zrealizowany przez Grupę Kapitałową LUG 

roku (tys. zł)* 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Źródło: Emitent 

* w okresie od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r. 
porównawcze są danymi jednostkowymi LUG S.A.
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3 054

3 341

01.01.-31.12/2007 01.01.-31.12/2008 

wzrost  
9,4%

Wg wstępnych szacunków Emitenta,  w przeciągu czterech kwartałów 2008 roku  Grupa 

341 tys. zł zysku netto, co w stosunku do 3 054 tys. zł zysk

kwartałach 2007 roku oznacza wzrost o 9,4%. W obecnej perspektywie 

gospodarczej wypracowany wynik świadczy o dobrej kondycji finansowej i stabilnej pozycji rynkowej 

zrealizowany przez Grupę Kapitałową LUG w czterech kwartał

w okresie od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r. Emitent nie tworzył grupy kapitałowej
porównawcze są danymi jednostkowymi LUG S.A. 
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31.12/2008 

Wg wstępnych szacunków Emitenta,  w przeciągu czterech kwartałów 2008 roku  Grupa 

054 tys. zł zysku netto 

o 9,4%. W obecnej perspektywie 

gospodarczej wypracowany wynik świadczy o dobrej kondycji finansowej i stabilnej pozycji rynkowej 

kwartałach 2008 i 2007 

Emitent nie tworzył grupy kapitałowej. Wskazane dane 
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ul. Gorzowska 11 

65-127 Zielona Góra 

www.lug.com.pl 


