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P I S M O  P R E Z E S A  L U G  S . A .  

 

Szanowni Paostwo, 

 

W imieniu Zarządu Spółki oraz własnym mam przyjemnośd przekazad 

Paostwu zestaw informacji o Grupie Kapitałowej LUG S.A. zebranych  

w „Skonsolidowanym raporcie za III kwartał 2011 roku”. Satysfakcja jest tym 

większa, iż wypracowane przez nas wyniki i wdrożone projekty rozwojowe,  

z którymi będą Paostwo mogli zapoznad się w raporcie, są potwierdzeniem bardzo 

dobrej kondycji finansowej i sprawności działania naszej firmy we wszystkich 

obszarach funkcjonowania. 

Trzeciemu kwartałowi 2011 roku rytm nadawały informacje o kolejnych symptomach kryzysu 

gospodarczego. Problemy greckiej zapaści, obniżanie ratingów, wahania na rynkach walutowych oraz zmiany 

polityczno-ustrojowe stymulowały analityków i komentatorów na całym świecie do tworzenia pesymistycznych 

scenariuszy. Grupa Kapitałowa LUG S.A. wykorzystała to nowe wcielenie rzeczywistości gospodarczej do jeszcze 

większej mobilizacji i intensywnej pracy nad rozwojem naszych spółek. Wykorzystaliśmy posiadane atuty – 

zdolnośd szybkiego reagowania, zaplecze merytoryczne i potencjał kreatywności – by jeszcze lepiej realizowad 

obraną strategię i osiągad satysfakcjonujące wyniki, które zapewniają nam sukces rynkowy oraz pozwalają 

pewnie zmierzad do realizacji prognoz finansowych na 2011 rok. 

W obecnych warunkach gospodarczych kolejne kwartały scharakteryzowad można jako niepewnośd 

czasów, permanentnośd zmian i rosnący popyt na przewidywanie przyszłości. Przewidywad nie potrafimy, lecz 

przystępujemy do pracy w IV kwartale jak do egzaminu dojrzałości. Opierając się na diagnozach sytuacji  

w branży oświetleniowej i powiązanych segmentach rynku rozważnie zarządzamy ryzykiem, dywersyfikujemy 

segmenty działania pod kątem geograficznym oraz asortymentowym i wychodzimy naprzeciw innowacjom.  

Od wielu miesięcy prezentujemy dodatnią dynamikę wyników na wszystkich poziomach operacyjnych.  

Umacniamy naszą pozycję zarówno na rynku krajowym, jak również zagranicą. Jesteśmy dobrze przygotowani  

i pewni sukcesu. 

Zapraszam Paostwa do lektury niniejszego raportu, który prezentuje skonsolidowane wyniki Grupy 

kapitałowej LUG S.A., a także zawiera jednostkowe dane finansowe spółki zależnej LUG Light Factory Sp. z o.o., 

która skupia naszą działalnośd operacyjną. Dodatkowe źródło informacji o firmie LUG stanowi także 

Jednostkowy raport LUG S.A. za III kwartał 2011 roku. 

 

Z poważaniem, 

 

 

 

Ryszard Wtorkowski 

Prezes Zarządu LUG S.A.  
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1. Wprowadzenie 

 

Wybrane informacje finansowe zawierające podstawowe dane liczbowe (w złotych oraz przeliczone 

na euro) podsumowujące sytuację finansową Grupy Kapitałowej LUG S.A. oraz spółki zależnej LUG 

Light Factory Sp. z o. o. w III kwartale 2011 roku i w okresie 01.01.2011 – 30.09.2011 roku wraz  

z danymi porównywalnymi za 2010 rok zostały zaprezentowane w Tabelach 2 – 71. 

 

Pozycje bilansu przeliczono według kursu średniego euro ogłoszonego przez Narodowy Bank Polski, 

obowiązującego na dzieo bilansowy. 

 

Pozycje rachunku wyników przeliczono według kursu średniego euro będącego średnią arytmetyczną 

średnich kursów euro ogłoszonych przez Narodowy Bank Polski i obowiązujących na ostatni dzieo 

każdego zakooczonego miesiąca. 

  

Tabela 1 Zastosowane kursy EUR/PLN 

  Kurs euro na dzieo bilansowy Średni kurs euro w okresie Średni kurs euro w okresie 

(30.09.) 3Q 1-3 Q 

2010 3,9870 3,9996 4,0027 

2011 4,4112 4,1894 4,0413 

 
 

Źródło: NBP 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
1
 Na podstawie art. 58 Ustawy o rachunkowości (UoR), ze względu na brak istotności danych finansowych 

spółek LUG GmbH oraz TOW LUG Ukraina dla realizacji obowiązku określonego w art. 4 ust. 1 UoR, dane te nie 
zostały objęte konsolidacją. 
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2. Wybrane dane z bilansu oraz rachunku zysków i strat 

 

Tabela 2 Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitałowej LUG S.A. w MSR/MSSF za III kwartał 2011 roku i za okres 01.01.2011 – 30.09.2011 roku 
wraz z danymi porównywalnymi za analogiczny okres 2010 roku (w tys. zł) 

 

 

3Q 3Q 3Q 3Q Dynamika 
(PLN) 

1 - 3 Q 1 - 3 Q 1 - 3 Q 1 - 3 Q Dynamika    
(PLN) 2011 PLN 2010 PLN 2011 EUR 2010 EUR 2011 PLN 2010 PLN 2011 EUR 2010 EUR 

Przychody ze sprzedaży 22 782,37 19 715,01 5 438,10 4 929,25 115,56 64 725,47 53 679,72 16 016,00 13 410,88 120,58 

Amortyzacja 747,63 638,91 178,46 159,74 117,02 1 599,53 1 940,73 395,80 484,86 82,42 

Zysk (strata) ze sprzedaży 1 998,41 660,23 477,02 165,07 302,68 3 027,86 661,12 749,23 165,17 457,99 

Zysk (strata) z działalności operacyjnej 2 088,17 746,13 498,44 186,55 279,87 3 359,56 886,19 831,31 221,40 379,10 

Zysk z działalności gospodarczej 1 552,57 545,44 370,59 136,37 284,65 2 356,92 666,53 583,21 166,52 353,61 

EBITDA 2 835,80 1 385,04 676,90 346,29 204,74 4 959,09 2 826,92 1 227,10 706,25 175,42 

Zysk (strata) brutto 1 552,57 545,44 370,59 136,37 284,65 2 356,92 666,53 583,21 166,52 353,61 

Zysk (strata) netto 1 552,57 545,44 370,59 136,37 284,65 2 356,92 666,53 583,21 166,52 353,61 

  
3Q 3Q 3Q 3Q Dynamika 

(PLN) 

1 - 3 Q 1 - 3 Q 1 - 3 Q 1 - 3 Q Dynamika    
(PLN) 2011 PLN 2010 PLN 2011 EUR 2010 EUR 2011 PLN 2010 PLN 2011 EUR 2010 EUR 

Aktywa razem, w tym: 71 636,29 69 474,77 16 239,64 17 425,32 103,11 71 636,29 69 474,77 16 239,64 4 370,54 103,11 

Aktywa trwałe 31 899,53 31 888,91 7 231,49 7 998,22 100,03 31 899,53 31 888,91 7 231,49 2 006,08 100,03 

Aktywa obrotowe 39 736,76 37 585,85 9 008,15 9 427,10 105,72 39 736,76 37 585,85 9 008,15 2 364,46 105,72 

Zapasy 18 060,23 16 913,30 4 094,18 4 242,11 106,78 18 060,23 16 913,30 4 094,18 1 063,99 106,78 

Środki pieniężne i inne aktywa pieniężne 1 564,40 3 763,89 354,64 944,04 41,56 1 564,40 3 763,89 354,64 236,78 41,56 

Należności razem, w tym: 19 989,96 16 949,51 4 531,64 4 251,19 117,94 19 989,96 16 949,51 4 531,64 1 066,26 117,94 

Należności krótkoterminowe 19 366,07 16 462,54 4 390,20 4 129,05 117,64 19 366,07 16 462,54 4 390,20 1 035,63 117,64 

Należności  długoterminowe 623,89 486,97 141,43 122,14 128,12 623,89 486,97 141,43 30,63 128,12 

Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania, w tym: 35 867,90 37 144,73 8 131,10 9 316,46 96,56 35 867,90 37 144,73 8 131,10 2 336,71 96,56 

Zobowiązania długoterminowe 4 876,65 6 573,56 1 105,52 1 648,75 74,19 4 876,65 6 573,56 1 105,52 413,53 74,19 

Zobowiązania krótkoterminowe 28 909,62 28 248,95 6 553,69 7 085,26 102,34 28 909,62 28 248,95 6 553,69 1 777,09 102,34 

Kapitał własny, w tym: 35 768,38 31 784,60 8 108,54 7 972,06 112,53 35 768,38 31 784,60 8 108,54 1 999,51 112,53 

Kapitał podstawowy 1 799,64 1 799,64 407,97 451,38 100,00 1 799,64 1 799,64 407,97 113,21 100,00 

Źródło: Emitent 
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Tabela 3 Wybrane dane finansowe spółki zależnej Emitenta - LUG Light Factory Sp. z o.o. w MSR/MSSF za III kwartał 2011 roku i za okres 01.01.2011 – 
30.09.2011 roku wraz z danymi porównywalnymi za analogiczny okres 2010 roku (w tys. zł) 

 

 

3Q 3Q 3Q 3Q Dynamika 
(PLN) 

1 - 3 Q 1 - 3 Q 1 - 3 Q 1 - 3 Q Dynamika    
(PLN) 2011 PLN 2010 PLN 2011 EUR 2010 EUR 2011 PLN 2010 PLN 2011 EUR 2010 EUR 

Przychody ze sprzedaży 22 806,26 19 765,16 5 443,80 4 941,78 115,39 64 797,65 53 801,51 16 033,86 13 441,30 120,44 

Amortyzacja 743,43 598,19 177,46 149,56 124,28 2 319,47 1 788,99 573,94 446,95 129,65 

Zysk (strata) ze sprzedaży 1 934,44 716,64 461,75 179,18 269,93 3 322,03 994,55 822,02 248,47 334,02 

Zysk (strata) z działalności operacyjnej 2 024,20 805,47 483,17 201,39 251,31 3 650,48 1 216,73 903,29 303,98 300,02 

Zysk z działalności gospodarczej 1 488,60 598,87 355,33 149,73 248,57 2 646,35 980,96 654,83 245,07 269,77 

EBITDA 2 767,63 1 403,66 660,63 350,95 197,17 5 969,95 3 005,72 1 477,24 750,92 198,62 

Zysk (strata) brutto 1 488,60 598,87 355,33 149,73 248,57 2 646,35 980,96 654,83 245,07 269,77 

Zysk (strata) netto 1 488,60 598,87 355,33 149,73 248,57 2 646,35 980,96 654,83 245,07 269,77 

  
3Q 3Q 3Q 3Q Dynamika 

(PLN) 

1 - 3 Q 1 - 3 Q 1 - 3 Q 1 - 3 Q Dynamika    
(PLN) 2011 PLN 2010 PLN 2011 EUR 2010 EUR 2011 PLN 2010 PLN 2011 EUR 2010 EUR 

Aktywa razem, w tym: 69 230,01 64 667,87 15 694,14 16 219,68 107,05 69 230,01 64 667,87 15 694,14 16 219,68 107,05 

Aktywa trwałe 29 945,87 29 628,76 6 788,60 7 431,34 101,07 29 945,87 29 628,76 6 788,60 7 431,34 101,07 

Aktywa obrotowe 39 284,14 35 039,10 8 905,54 8 788,34 112,12 39 284,14 35 039,10 8 905,54 8 788,34 112,12 

Zapasy 18 024,59 16 876,38 4 086,10 4 232,85 106,80 18 024,59 16 876,38 4 086,10 4 232,85 106,80 

Środki pieniężne i inne aktywa pieniężne 1 543,88 1 434,47 349,99 359,79 107,63 1 543,88 1 434,47 349,99 359,79 107,63 

Należności razem, w tym: 19 265,05 16 342,66 4 367,30 4 098,99 117,88 19 265,05 16 342,66 4 367,30 4 098,99 117,88 

Należności krótkoterminowe 19 265,05 16 342,66 4 367,30 4 098,99 117,88 19 265,05 16 342,66 4 367,30 4 098,99 117,88 

Należności  długoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 * 0,00 0,00 0,00 0,00 * 

Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania, w tym: 35 720,79 37 218,80 8 097,75 9 335,04 95,98 35 720,79 37 218,80 8 097,75 9 335,04 95,98 

Zobowiązania długoterminowe 4 876,65 6 573,56 1 105,52 1 648,75 74,19 4 876,65 6 573,56 1 105,52 1 648,75 74,19 

Zobowiązania krótkoterminowe 28 878,68 28 458,02 6 546,67 7 137,70 101,48 28 878,68 28 458,02 6 546,67 7 137,70 101,48 

Kapitał własny, w tym: 33 509,21 27 349,07 7 596,39 6 859,56 122,52 33 509,21 27 349,07 7 596,39 6 859,56 122,52 

Kapitał podstawowy 28 200,00 25 400,00 6 392,82 6 370,70 111,02 28 200,00 25 400,00 6 392,82 6 370,70 111,02 
 

Źródło: Emitent 
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3. Przepływy pieniężne 

 

 

 

 

Tabela 4 Skonsolidowane przepływy pieniężne Grupy Kapitałowej LUG S.A. w MSR/MSSF za okres 
01.01.2011 – 30.09.2011 roku oraz dane porównywalne za analogiczny okres 2010 roku  
(w tys. zł) 

 1-3 Q 1-3Q 

2011 PLN 2010 PLN 

Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej 1 503,73 299,76 

Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej -216,10 -970,31 

Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej -1 063,16 3 396,08 

Przepływy pieniężne netto 224,47 2 725,53 
 

Źródło: Emitent 

 

 

 

 

Tabela 5 Przepływy pieniężne spółki zależnej Emitenta – LUG Light Factory Sp. z o.o. w MSR/MSSF za 
okres 01.01.2011 – 30.09.2011 roku oraz dane porównywalne za analogiczny okres 2010 
roku (w tys. zł) 

 1-3 Q 1-3Q 

2011 PLN 2010 PLN 

Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej 1 854,63 542,68 

Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej -961,94 -970,31 

Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej -433,39 860,06 

Przepływy pieniężne netto 459,30 432,43 
 

Źródło: Emitent 
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4. Analiza wskaźnikowa 

 

Tabela 6 Wybrane wskaźniki finansowe Grupy Kapitałowej LUG S.A. w MSR/MSSF za III kwartał 2011 
roku i za okres 01.01.2011 – 30.09.2011 roku oraz dane porównywalne za analogiczny okres 
2010 roku 

 3Q 3Q 1 - 3 Q 1 - 3 Q 

/2011 /2010 /2011 /2010 

Wskaźnik rentowności operacyjnej 9,17% 3,78% 5,19% 1,65% 

Wskaźnik rentowności netto 6,81% 2,77% 3,64% 1,24% 

Wskaźnik rentowności EBITDA 12,45% 7,03% 7,66% 5,27% 

Wskaźnik ogólnej płynności 137,45% 133,05% 137,45% 133,05% 

Wskaźnik ogólnego zadłużenia 50,07% 53,47% 50,07% 53,47% 

 
Źródło: Emitent 

 
 
 
 

Tabela 7 Wybrane wskaźniki finansowe spółki zależnej Emitenta - LUG Light Factory Sp. z o.o.  
w MSR/MSSF za III kwartał 2011 roku i za okres 01.01.2011 – 30.09.2011 roku oraz dane 
porównywalne za analogiczny okres 2010 roku 

  3Q 3Q 1 - 3 Q 1 - 3 Q 

/2011 /2010 /2011 /2010 

Wskaźnik rentowności operacyjnej 8,88% 4,08% 5,63% 2,26% 

Wskaźnik rentowności netto 6,53% 3,03% 4,08% 1,82% 

Wskaźnik rentowności EBITDA 12,14% 7,10% 9,21% 5,59% 

Wskaźnik ogólnej płynności 136,03% 123,13% 136,03% 123,13% 

Wskaźnik ogólnego zadłużenia 51,60% 57,55% 51,60% 57,55% 

 

 
Źródło: Emitent 
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Niniejszy raport prezentuje wybrane dane bilansu oraz rachunku zysków i strat, przepływy 

pieniężne i wskaźniki Grupy Kapitałowej LUG S.A.,  tj. skonsolidowane wyniki spółki LUG S.A. oraz jej 

podmiotu zależnego – spółki LUG Light Factory Sp. z o.o.2 Ponieważ dnia 01.08.2008 roku LUG Light 

Factory Sp. z o.o. przejęła działalnośd operacyjną (projektowanie, produkcja i sprzedaż opraw oraz 

rozwiązao oświetleniowych) oraz działalnośd z zakresu badao i rozwoju, Zarząd Emitenta przekazuje  

w niniejszym raporcie również jednostkowe dane tej spółki. 

Zarząd Spółki pragnie zwrócid uwagę, iż zgodnie z uchwałą nr 3 Nadzwyczajnego Walnego 

Zgromadzenia LUG S.A. z dnia 9 lutego 2011 roku w sprawie zmiany zasad rachunkowości LUG S.A.  

i wprowadzenia sprawozdao finansowych spółki zgodnie z MSR i MSSF, w niniejszym raporcie 

przedstawiono wyniki wg MSR/MSSF. 

W III kwartale 2011 roku spółki Grupy Kapitałowej LUG S.A.  kontynuowały wzrosty na 

wszystkich poziomach operacyjnych i odnotowały dodatnią dynamikę przychodów, zysku 

operacyjnego i zysku netto. Dynamika przychodów ze sprzedaży osiągnęła poziom +15,56 proc.  

w stosunku do poziomu z III kwartału 2010 roku. W ujęciu narastającym dynamika przychodów ze 

sprzedaży w trzech kwartałach 2011 roku osiągnęła zakładany poziom 20,58 proc. Tendencja ta jest 

wynikiem dobrej koniunktury w branży oświetleniowej, która do tej pory nie poddawała się 

tendencjom osłabiającym wyniki branż pokrewnych. Zgodnie z danymi GUS, tempo wzrostu produkcji 

budowlano-montażowej we wrześniu br. wyniosło blisko 18 proc. w porównaniu z wrześniem 2010 

roku i ponad 4 proc. w porównaniu z sierpniem 2011 roku3. Korzystną sytuację koniunkturalną Grupa 

LUG S.A. wykorzystała poprzez intensywny rozwój organiczny, który pozwolił wypracowad  

w III kwartale 2011 roku 22 782,37 tys. zł przychodów ze sprzedaży w stosunku do 19 715,01 tys. zł  

w analogicznym okresie przed rokiem. Na poziomie skonsolidowanego wyniku na sprzedaży,  

w III kwartale 2011 roku Emitent osiągnął 1 998,41 tys. zł (wzrost o 202,68 proc.). Wynik na 

działalności operacyjnej wyniósł w III kwartale br. 2 088,17 tys. zł (wzrost o 179,87 proc.), natomiast 

EBITDA we wskazanym okresie wyniósł 2 835,80 tys. zł (wzrost o 104,74 proc.). Pozytywna tendencja 

wzrostu rentowności widoczna jest również na poziomie wskaźnikowym: rentownośd netto  

w III kwartale 2011 roku wyniosła 6,81 proc., rentownośd operacyjna – 9,1 proc., a rentownośd 

EBITDA - 12,45 proc. 

Amortyzacja w III kwartale 2011 roku wyniosła 747,63 tys. zł, odnotowując tym samym wzrost 

o 17,02 proc. w stosunku do III kwartału 2010 roku (638,91 tys. zł). Odtworzeniowy charakter 

                                                           
2
 Na podstawie art. 58 Ustawy o rachunkowości (UoR), ze względu na brak istotności danych finansowych 

spółek LUG GmbH oraz TOW LUG Ukraina dla realizacji obowiązku określonego w art. 4 ust. 1 UoR, dane te nie 
zostały objęte konsolidacją. 
3 GUS, „Dynamika produkcji przemysłowej i budowlano – montażowej we wrześniu 2011 r.”, Warszawa, 

19.10.2011. 
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inwestycji ukształtował aktywa na zbliżonym poziomie jak przed rokiem – 71 636,29 tys. zł w III 

kwartale 2011 roku w stosunku do 69 474,77 tys. zł w III kwartale 2010 roku.  

Skonsolidowany zysk netto w III kwartale 2011 roku wyniósł 1 552,57 tys. zł (w stosunku do 

zysku netto 545,44 tys. zł w III kwartale 2010 roku), wykazując dynamikę na poziomie +184,65 proc. 

Tendencję rosnącą na poziomie zysku netto obserwujemy porównując także trzy pierwsze kwartały 

2011 roku ( zysk netto 2 356,92 tys. zł) z trzema kwartałami 2010 roku (zysk netto 666,53 tys. zł). 

Potwierdza to strategię firmy zwiększania udziału produktów wysoko marżowych w strukturze 

sprzedaży firmy oraz jeszcze lepszą kontrolę kosztów. Wykres 1 jest graficzną interpretacją 

najważniejszych pozycji rachunku zysków i strat. 

  

  Wykres 1 Skonsolidowane wyniki Grupy Kapitałowej LUG S.A. w III kwartale 2011 roku oraz  
w III kwartale 2010 roku (mln zł) 

 

 Źródło: Emitent 

 

 W celu zabezpieczenia ciągłości produkcji w kontekście spodziewanego dalszego ożywienia 

tempa wzrostu zamówieo w IV kwartale roku Grupa LUG S.A. utrzymała wysoki poziom zapasów, 

który w III kwartale 2011 roku wyniósł 18 060,23 tys. zł, co w stosunku do III kwartału 2010 roku 

oznacza zwiększenie o 6,78proc. Pozycje zobowiązao Grupy Kapitałowej Emitenta uległy 

następującym zmianom: 
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 Zobowiązania długoterminowe na dzieo 30.09.2011 roku wynoszą 4 876,65 tys. zł i są niższe od 

zobowiązao długoterminowych w III kwartale 2010 roku, które wynosiły 6 573,56 tys. zł, o 25,81 

proc. Poziom zobowiązao długoterminowych został zmniejszony dzięki spłacie 2 000,00 tys. zł 

kredytu w IV kwartale 2010 roku (element realizacji celów emisji akcji serii C), jednocześnie 

nastąpiło również zwiększenie zobowiązao leasingowych spółki zależnej LUG Light Factory  

Sp. z o.o.; 

 W wyniku powiększenia stanu zapasów oraz wzrostu zobowiązao z tytułu dostaw i usług, 

zobowiązania krótkoterminowe nieznacznie wzrosły w III kwartale 2011 roku do poziomu  

28 909,62 tys. zł (wzrost o 2,34 proc.);  

 Łączna wartośd zobowiązao i rezerw na zobowiązania na dzieo 30.09.2011 roku wynosiła  

35 867,90 tys. zł w stosunku do 37 144,73 tys. zł przed rokiem (spadek o 3,44 proc.); 

 Skonsolidowany wskaźnik ogólnego zadłużenia w III kwartale 2011 roku wynosił 50,07proc.  

 

Wykres 2 Skonsolidowane wyniki Grupy Kapitałowej LUG S.A. w okresie 01.01.-30.09.2011 roku oraz  
w okresie 01.01.-30.09.2010 roku (mln zł) 

 

Źródło: Emitent 

 

Pozytywna dynamika III kwartału złożyła się na bardzo dobre wyniki wypracowane do tej pory w 2011 

roku (w okresie 01.07.-30.09.). Ich graficznym odzwierciedleniem jest Wykres 2. Zdaniem Zarządu 

dobra koniunktura branży obserwowana od początku roku, utrzyma się również w II połowie roku,  

która ze względu na sezonowośd branży charakteryzuje się najlepszymi wynikami. Na dalsze wzrosty 
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przychodów pozytywnie wpłyną umacnianie pozycji Grupy Kapitałowej LUG S.A. na rynkach 

zagranicznych i coraz większy udział w sprzedaży produktów wysoko marżowych. 

 

Stanowisko Zarządu LUG S.A. odnośnie możliwości zrealizowania publikowanych prognoz 

Skonsolidowanych wyników Grupy Kapitałowej LUG S.A. na 2011 rok w świetle wyników 

zaprezentowanych w niniejszym raporcie kwartalnym 

 

Zarząd LUG S.A. w raporcie bieżącym EBI 12/2011 przekazał do publicznej wiadomości prognozę 

Skonsolidowanych wyników Grupy Kapitałowej LUG S.A. za okres od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r., 

która zakłada osiągnięcie następujących wyników: 

 
Tabela 8 Realizacja prognozy skonsolidowanych wyników Grupy Kapitałowej LUG S.A. za 2011 rok 

Pozycja 
Wyniki za okres 

01.01.-30.09.2011 
(tys.zł) 

Prognoza na 2011 rok  
 (tys. zł) 

Poziom realizacji 
prognozy 

Przychody ze sprzedaży 64 726 89 701 72,16% 

EBIT  3 360 4 012 83,75% 

EBITDA  4 959 7 179 69,08% 

Zysk netto 2 357 3 062 76,98% 

Źródło: Emitent 

 
 
W świetle wyników zaprezentowanych w niniejszym Skonsolidowanym raporcie Grupy Kapitałowej 

LUG S.A. za III kwartał 2011 roku oraz w Skonsolidowanych raportach za I i II kwartał br., a także 

biorąc pod uwagę dynamikę wzrostu przychodów, pozytywny wpływ sezonowości branży 

oświetleniowej w drugiej połowie roku kalendarzowego oraz dywersyfikację geograficzną 

przychodów firmy, Zarząd Emitenta podtrzymuje opublikowaną prognozę i nie widzi zagrożeo dla jej 

realizacji. 
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I N F O R M A C J E  Z A R Z Ą D U  J E D N O S T K I  D O M I N U J Ą C E J  

N A  T E M A T  A K T Y W N O Ś C I  G R U P Y  K A P I T A Ł O W E J  L U G  S . A .   

W  O K R E S I E  O D  0 1 . 0 7 . 2 0 1 1 R .  D O  3 0 . 0 9 . 2 0 1 1 R .  
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5. DZIAŁALNOŚD GRUPY KAPITAŁOWEJ W III KWARTALE 2011 ROKU 

 

5.1. Podstawowe dane dotyczące wybranych obszarów organizacyjnych Grupy 
Kapitałowej LUG S.A.  

 

5.1.1. Akcje i struktura akcjonariatu 

 

W III kwartale 2011 roku nie nastąpiły zmiany w strukturze akcjonariatu. Na papiery wartościowe 

LUG S.A. składają się akcje trzech serii. Debiut akcji serii A i B na rynku NewConnect Giełdy Papierów 

Wartościowych w Warszawie S.A. (GPW) miał miejsce 20 listopada 2007 roku.  

 Akcje zwykłe na okaziciela serii A, na mocy uchwały nr 1 Nadzwyczajnego Walnego 

Zgromadzenia LUG S.A. z dnia 21.09.2007r., zostały zamienione z akcji imiennych na akcje na 

okaziciela. Akcje serii A są akcjami o charakterze założycielskim. Zostały one utworzone na 

podstawie przepisów KSH, dotyczących powstania spółki akcyjnej. Akcje imienne serii A 

powstały na mocy uchwały z dnia 02.08.2007r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia 

Wspólników LUG Sp. z o.o., poprzednika prawnego Emitenta. Datą rejestracji w KRS akcji serii 

A jest 03.09.2007r.  

 Akcje zwykłe na okaziciela serii B powstały na mocy uchwały nr 2 Nadzwyczajnego Walnego 

Zgromadzenia LUG S.A. z dnia 21.09.2007r. Emisja akcji serii B została zarejestrowana w KRS 

przez sąd gospodarczy właściwy dla siedziby Emitenta w dniu 03.12.2007r. 

 Akcje zwykłe na okaziciela serii C powstały na mocy Uchwały nr 5 Nadzwyczajnego Walnego 

Zgromadzenia LUG S.A. z dnia 23.03.2010r., w sprawie podwyższenia kapitału zakładowego 

Spółki w drodze publicznej emisji akcji zwykłych na okaziciela serii C w ramach subskrypcji 

zamkniętej z zachowaniem prawa poboru, zmiany Statutu, wyrażenia zgody na ich 

dematerializację i wprowadzenie do obrotu zorganizowanego w Alternatywnym Systemie 

Obrotu „NewConnect”. Subskrypcja akcji serii C trwała od 04.05.2010r. do 14.05.2010r. 

Przydziału akcji dokonano 27.05.2010r. Cena emisyjna akcji serii C została ustalona na 

poziomie 0,15 zł. Na akcje serii C w wykonaniu prawa poboru zapis złożyło 393 inwestorów  

w zapisach podstawowych oraz 149 inwestorów w ramach zapisów dodatkowych. Stopa 

redukcji zapisów dodatkowych wyniosła: 93,5%. 

 

Tabela 9 prezentuje strukturę kapitału zakładowego LUG S.A. po emisji akcji serii C. Natomiast  

Tabela 10 wyszczególnia akcjonariuszy posiadających co najmniej 5% udziałów w kapitale 

zakładowym spółki LUG S.A.  
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Tabela 9 Struktura kapitału zakładowego LUG S.A. 

 Liczba akcji (szt.) 
Udział w kapitale 
zakładowym (%) 

Liczba głosów 
Udział w ogólnej 

liczbie głosów (%) 
Seria A 108 000 000 60,01% 108 000 000 60,01% 

Seria B 35 971 400 19,99% 35 971 400 19,99% 

Seria C 35 992 850 20,00% 35 992 850 20,00% 

Suma 179 964 250 100% 179 964 250 100% 

Źródło: Emitent 

 

Tabela 10 Struktura Akcjonariuszy LUG S.A. posiadających co najmniej 5% akcji Emitenta w 2010 roku 

Imię i nazwisko/nazwa 
Seria 
akcji 

Liczba Akcji 
Udział  

w kapitale 
zakładowym 

Udział w liczbie 
głosów  
na WZ 

Ryszard Wtorkowski A, C 66 765 250 37,10% 37,10% 

Iwona Wtorkowska A 28 000 000 15,56% 15,56% 

Fundusze zarządzane przez OPERA TFI A, B, C 33 012 293 18,34% 18,34% 

Grupa Kapitałowa WDM  S.A.  
(pośrednio poprzez ASTORIA  Capital S.A.  
oraz BIO-MED Investors S.A.) 

C 12 049 750 6,70% 6,70% 

Pozostali akcjonariusze B, C 40 136 957 22,30% 22,30% 

SUMA - 179 964 250 100,00% 100,00% 

Źródło: Emitent 

 

Strukturę akcjonariatu określono w oparciu o następujące dokumenty : 

 Ryszard Wtorkowski - lista osób uprawnionych do udziału w ZWZ LUG S.A. w dniu 

16.06.2011r. (31.05.2011 - dzieo rejestracji uczestnictwa w ZWZ LUG S.A.); 

 Iwona Wtorkowska - lista osób uprawnionych do udziału w NWZ LUG S.A. w dniu 

16.06.2011r. (31.05.2011 - dzieo rejestracji uczestnictwa w ZWZ LUG S.A.); 

 Fundusze zarządzane przez OPERA  TFI - lista osób uprawnionych do udziału w ZWZ LUG S.A. 

w dniu 23.03.2010r. (07.03.2010 - dzieo rejestracji uczestnictwa w ZWZ LUG S.A.) oraz spis 

nabywców akcji zwykłych na okaziciela serii C. W dniu 21.01.2011 do Spółki wpłynęło 

zawiadomienie o zmianie udziału funduszu OPERA FIZ w kapitale zakładowym LUG S.A. Była 

to transakcja przeniesienia akcji z jednego subfunduszu Opera TFI S.A. do drugiego. Emitent 

nie posiada informacji o dokładnej liczbie akcji posiadanych przez fundusze OPERA TFI S.A. na 

dzień 30.09.2011r.; 

 Grupa Kapitałowa WDM  S.A. - zawiadomienie o zmianie stanu posiadania akcji z dnia 

07.07.2010r. 
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Wykres 3 Graficzna prezentacja struktury akcjonariatu Emitenta 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Źródło: Emitent 

 

5.1.2. Zasoby ludzkie 

 

Poniższa tabela prezentuje podstawowe dane dotyczące zasobów ludzkich Grupy Kapitałowej LUG 

S.A. w odniesieniu do III kwartału 2011 roku. 

 

Tabela 11 Informacje podstawowe z zakresu zasobów ludzkich Grupy Kapitałowej LUG S.A.                    
w III kwartale 2011 roku 

Zasoby ludzkie 

Liczba pracowników  
(średniookresowo w ujęciu osobowym) 

365,43 

Średnia wieku pracowników 35 lat 10 miesięcy 

Struktura zatrudnienia wg wykształcenia 
Wyższe – 33%, Średnie – 37%,  

Zawodowe – 25%, Podstawowe –5% 

Struktura zatrudnienia wg płci Kobiety – 45%, Mężczyźni – 55%  

Źródło: Emitent 

 

Średniookresowa liczba pracowników w III kwartale 2011 roku (365,43 os.) w stosunku do III kwartału 

2010 roku (325,93 os.) wzrosła o ponad 12 proc. Jest to spowodowane zwiększaniem zatrudnienia  

w związku z okresowym wzrostem popytu w drugiej połowie roku oraz procesem rekrutacji 

przeprowadzonym w odpowiedzi na intensywną ekspansję zagraniczną spółki LUG Light Factory  

Sp. z o.o. na dzieo 30.09.2011 r. Grupa Kapitałowa LUG S.A. zatrudniała 385 osób. 
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5.2. Aktywność w zakresie rozwoju działalności 

 

W III kwartale 2011 roku Zarząd Emitenta, pełniąc rolę kontrolną w stosunku do spółek 

zależnych tworzących Grupę Kapitałową LUG S.A., nadzorował realizację, projektów będących 

odpowiedzią Grupy Kapitałowej LUG S.A. na rosnący popyt na nowoczesne rozwiązania 

oświetleniowe. W wyniku podjętych działao firma kontynuowała, rozpoczęty w 2010 roku, trend 

wzrostu dynamiki przychodów sprzedaży.  

 

Tabela 12 Dynamika przychodów ze sprzedaży Grupy Kapitałowej LUG S.A. w ujęciu kwartalnym 
w 2010 i 2011 roku 

 

Źródło: Emitent 

 

W wyniku intensywnych działao wdrożeniowych i kontynuacji strategii wejścia na nowe rynki 

zagraniczne Grupa Kapitałowa LUG S.A. wypracowała strukturę przychodów ze sprzedaży, którą 

odzwierciedla Wykres 4. 

 

Wykres 4 Struktura przychodów ze sprzedaży Grupy Kapitałowej LUG S.A. po trzech kwartałach 2011r 
  

 

 

 

 

 

 

Źródło: Emitent 

 
Kwartał 

Dynamika  
kraj 

Dynamika  
eksportu 

Całkowita 
dynamika 

PSR 

Q1’ 2010 / Q1’ 2009 -26,17% +72,97% +5,78% 

Q2’ 2010 / Q2’ 2009 +16,71% +65,71% +35,90% 

Q3’ 2010 / Q3’ 2009 +24,78% +77,61% +40,00% 

Q4’ 2010 / Q4’ 2009 +41,21% +114,99% +65,79% 

MSR/MSSF 

Q1’ 2011 / Q1’2010 +34,69% +38,96% + 37,40% 

Q2’2011 / Q2’2010 +9,08% +14,87% +12,32% 

Q3’2011/Q3’2010 +8,66% +26,50% +15,56% 

KRAJ 
52% 

 

EXPORT 
48% 
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Istotnym elementem rozwoju w III kwartale br. były prace nad poszerzeniem asortymentu o kolejne 

oprawy wykorzystujące źródła światła LED: linia projektorów DRACO, grupa opraw downlight LED, 

oprawy dekoracyjne LIGHT BRIDGE, FOCUS LED i STRATUS LED, nowoczesny projektor BACHUS, grupa 

opraw architektonicznych zewnętrznych w tym oprawy MODENA RGB i ICE CUBE LED.  

W asortymencie marki LUG pojawią się również grupy opraw skierowane do nowych segmentów 

rynku – oprawy do oświetlania pomieszczeo medycznych oraz oprawy do oświetlenia infrastruktury 

kolejowej. Ponadto w trzecim kwartale roku kontynuowano intensywny proces wdrażania 

nowoczesnego zintegrowanego oprogramowania klasy ERP (Enterprise Resource Planning). 

Ostateczny termin zakooczenia inwestycji jest planowany na I kwartał 2012 roku. 

 

Zgodnie z założeniami strategii Grupy Kapitałowej LUG S.A. rozwój działalności odbywa się w oparciu 

o ekspansję geograficzną. Obok rozwoju sieci biur handlowych na terenie Polski, firma LUG Light 

Factory Sp. z o.o. otwiera nowe przedstawicielstwa zagraniczne. W 2011 roku powołano nowe 

przedstawicielstwa w Paryżu i w Londynie, a w dniu 27 września br. odbyło się Nadzwyczajne 

Zgromadzenie Wspólników LUG Light Factory Sp. z o.o., na którym podjęto uchwałę nr 1  

w przedmiocie utworzenia biura handlowego (przedstawicielstwa spółki) w Ajman Free Zone  

w Dubaju w Zjednoczonych Emiratach Arabskich. 

 

Oprawa marki LUG – projektor PROXIMA - został wyróżniony tytułem finalisty konkursu DOBRY 

WZÓR 2011. Dobry Wzór to organizowany corocznie przez Instytut Wzornictwa Przemysłowego (IWP) 

konkurs na najlepiej zaprojektowane produkty i usługi obecne na polskim rynku. Wszystkie zgłoszone 

do konkursu produkty i usługi przeszły dwuetapową ocenę wzorniczą ekspertów IWP oraz 

międzynarodowego jury. Wyróżnieni producenci i projektanci postrzegani są jako kreatorzy nowych 

trendów wzorniczych, a ich produkty i usługi to dobrze zaprojektowane, estetyczne i nowoczesne 

konstrukcyjnie rozwiązania. 

 

Dnia 19.09.2011 roku spółka zależna Emitenta – LUG Light Factory Sp. z o.o. została zwycięzcą 

plebiscytu na Lubuskiego Lidera Biznesu w kategorii „Duże przedsiębiorstwa”. Organizatorem 

konkursu jest Zachodnia Izba Przemysłowo – Gospodarcza i Gazeta Lubuska, a patronat nam nim 

piastuje Marszałek Województwa Lubuskiego. Zgodnie z założeniami konkursu, kapituła wskazała  

iż firma LUG przyczynia się do kształtowania pozytywnego wizerunku gospodarczego województwa  

i jest liderem godnym naśladowania. 



  

 
 

5.3. Osiągnięcia w dziedzinie badań i rozwoju 

 

Badania przeprowadzone w laboratorium Grupy Kapitałowej LUG S.A. w III kwartale 2011 roku 

przedstawia Tabela 13. 

 

Tabela 13 Badania przeprowadzone w laboratorium LUG w III kwartale 2011 roku 

Rodzaje badao Liczba  

Badania związane z bezpieczeostwem  
(zgodnośd z normą EN60598) 

65 

Badania ogniowe metodą Glow Wire Test 
(zgodnośd z normą EN60695) 

3 

Badania fotometryczne 137 
 

Źródło: Emitent 

 

W III kwartale 2011 roku zakooczono proces wdrażania 12 nowych opraw oświetleniowych, które 

weszły do oferty handlowej. Tabela 14 prezentuje pozostałe wielkości charakteryzujące działalnośd 

Grupy Kapitałowej LUG S.A. w zakresie badao i rozwoju. 

 

 

Tabela 14 Ilośd wdrożonych opraw i dokonanych modyfikacji w III kwartale 2011 roku 

Źródło: Emitent 

 

 

5.4. Najistotniejsze wydarzenia w okresie 01.07.2011 r. – 30.09.2011 r. 

 

Najistotniejsze wydarzenia w III kwartale 2011 roku mające wpływ na sytuację Grupy Kapitałowej  

LUG S.A. to: 

 2.07.2011 - Zarząd LUG S.A. opublikował raport z bieżącej działalności Emitenta w czerwcu 

2011 roku; 

  28.07.2011 - Zarząd LUG S.A. poinformował w raporcie bieżącym o zmianie terminu 

publikacji raportów okresowych za II kwartał 2011 roku z dnia 09.08.2011 r. na 05.08.2011 r.; 

Nazwa Ilośd 

Nowe wdrożone oprawy 12 

Wdrożone modyfikacje opraw 143 



  

 
 

 02.08.2011 – Zarząd Emitenta opublikował jednolity tekst statutu Spółki zmieniony na mocy 

Uchwały nr 18 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia LUG S.A. z dnia 16 czerwca 2011 roku; 

 05.08.2011 - Zarząd LUG S.A. opublikował Skonsolidowany raport Grupy Kapitałowej LUG S.A. 

za II kwartał 2011 roku oraz Jednostkowy raport LUG S.A. za II kwartał 2011 roku; 

 10.08.2011 - Zarząd LUG S.A. opublikował raport z bieżącej działalności Emitenta w lipcu 

2011 roku; 

 13.09.2011 - Zarząd LUG S.A. opublikował raport z bieżącej działalności Emitenta w sierpniu 

2011 roku; 

 28.09.2011 - Zarząd Emitenta przekazał do publicznej wiadomości informację o podjęciu  

w dniu 27.09.2011 r. przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspólników LUG Light Factory  

Sp. z o.o., spółki w pełni zależnej od Emitenta, uchwały nr 1 w przedmiocie utworzenia biura 

handlowego (przedstawicielstwa spółki) w Ajman Free Zone w Dubaju w Zjednoczonych 

Emiratach Arabskich. 

 

 

5.5. Zdarzenia istotnie wpływające na działalność Grupy Kapitałowej  
LUG S.A. po 30.09.2011r.  

 

Po zakooczeniu okresu sprawozdawczego, tj. po 30.09.2011r. miały miejsce następujące zdarzenia, 

które wpłynęły na działalnośd Emitenta: 

 13.10.2011 - Zarząd LUG S.A. opublikował raport z bieżącej działalności Emitenta we 

wrześniu 2011 roku; 

 28.10.2011 – Zarząd Emitenta poinformował, iż na posiedzeniu Rady Nadzorczej w dniu 

28.10.2011r. została podjęta uchwała w sprawie wyboru "PKF Audyt" spółka z o.o. jako 

biegłego rewidenta; 

 Listopad 2011 – uruchomienie nowej odsłony serwisu www.lug.com.pl, w tym również 

nowego serwisu poświęconego relacjom inwestorskim. 
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