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List Prezesa Zarzadu LUG S.A.

Szanowni Panstwo,

Wraz z publikacjg raportu okresowego za | kwartat 2014 roku, w imieniu
wtasnym oraz catego Zarzqdu pragne krotko podsumowac pierwsze trzy
miesigce roku w wykonaniu Grupy Kapitatowej LUG S.A.

Pierwszy kwartat 2014 roku byt czasem nowego rozdania po trudnej koricéwce
2013 roku. Odczuwalna poprawa sytuacji gospodarczej oraz korzystne
warunki pogodowe sprzyjaty realizacji nowych inwestycji, a w konsekwencji
pozytywnie stymulowaty okotobudowlane gatezie przemystu, w tym takze
branze oswietleniowg.

Trwata wspodtpraca z Klientami, dogtebne rozpoznanie trendow rynkowych oraz innowacyjne produkty
najwyzszej jakosci sprawity, ze wypracowaliSmy rekordowy - dla | kwartatu roku - poziom ponad 28
min zt skonsolidowanych przychoddéw. Tak duza dynamika sprzedaZy cieszy tym bardziej, iz jest
zastugg wzrostow zarowno w obszarze eksportu, jak rowniez w ramach rynku polskiego.
Satysfakcjonujgce przychody oraz sprzyjajgce warunki rynkowe pozwolity nam takze poprawic
rentownosc netto i wypracowac zysk netto o blisko 500 tys. wyzszy niz przed rokiem.

W | kwartale 2014 roku z sukcesami kontynuowalismy budowe pozytywnych i dfugoterminowych
relacji z Klientami podczas dwdch najbardziej prestizowych miedzynarodowych imprez targowych
branzy oswietleniowej we Frankfurcie nam Menem oraz w Dusseldorfie. Spotkania
z dotychczasowymi i potencjalnymi Klientami poszerzyty nasze perspektywy handlowe, a takze
potwierdzity prawidtowos¢ kierunkéw rozwoju, ktore obralismy. Wierzymy, ze liczne spotkania oraz
nowe kontakty biznesowe wzbogacqg portfel zamdwienn Grupy Kapitatowej LUG S.A. w kolejnych
miesigcach.

Ponadto w okresie styczern — marzec 2014 z sukcesem obstugiwalismy liczne inwestycje, sposréod
ktorych kontrakt oswietleniowy na realizacje drugiej nitki warszawskiego metra napawa nas
najwiekszq dumgq i satysfakcjq. Tym samym po raz kolejny potwierdzilismy nasze mozliwosci, a takze
doswiadczenie i kompetencje niezbedne do realizacji ciekawych projektow.

Najblizsze miesigce bedq dla Grupy Kapitatowej LUG S.A. atrakcyjne, lecz nie pozbawione wyzwan.
Koniunktura i uwarunkowania gospodarcze rysujq przed branzqg oswietleniowq szerokie perspektywy.
Pozytywnym bodZicem bedzie takie dodatkowy silnik gospodarczy w postaci inwestycji
infrastrukturalnych, finansowanych ze srodkoéw Unii Europejskiej. Polskq gospodarke stymulowac
bedqg pierwsze srodki z unijnego budzetu przewidzianego na lata 2014-2020 w ramach Programu
Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko. Druga potowa 2014 roku bedzie zatem niczym papierek
lakmusowy rynku, ktory wskaze site oddziatywania pozytywnych czynnikow gospodarczych na
producentdéw oswietlenia.

W imieniu catego Zarzgdu LUG S.A. dziekuje Akcjonariuszom, Klientom oraz Pracownikom za wktad
wniesiony w rozwdj Grupy Kapitatowej LUG S.A. Jestem przekonany, Ze lektura niniejszego raportu
bedzie zrédtem pozytywnych wnioskow i wiary w nasz wspdlny sukces.

oW
‘ H/%»/L%g/;;'j \-/LA\:)Q/\/&W/\/\

Ryszard Wtorkowski,
Prezes Zarzqdu LUG S.A.
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Wybrane dane finansowe

Wprowadzenie

Wybrane informacje finansowe zawierajg podstawowe dane liczbowe (w tysigcach ztotych oraz
przeliczone na euro) podsumowujgce sytuacje finansowa Grupy Kapitatowej LUG S.A. Tabele 1.2 -
1.4. prezentujg wyniki skonsolidowane, wyniki spotki dominujacej LUG S.A. oraz spotki zaleznej LUG
Light Factory Sp. z 0. 0. w | kwartale 2014 roku i w ujeciu narastajgcym w okresie 01.01.2014 —
31.03.2014 roku wraz z danymi poréwnywalnymi za 2013 rok.

Petne informacje na temat wynikow finansowych Grupy Kapitatowej LUG S.A., spotki dominujgcej
LUG S.A. oraz spotki zaleznej LUG Light Factory znajduja sie w Skrdéconych sprawozdaniach
finansowych zamieszczonych w drugiej czesci niniejszego raportu. Sprawozdania te stanowig
integralng czes$¢ raportu okresowego Grupy Kapitatowej LUG S.A. za | kwartat 2014 roku.

Zastosowane kursy walut
Pozycje bilansu przeliczono wedtug kursu sredniego euro ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski,
obowigzujgcego na dzien bilansowy.

Pozycje rachunku wynikéw przeliczono wedtug kursu sredniego euro bedgcego srednig arytmetyczng
srednich kurséw euro ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski i obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego zakonczonego miesigca.

Tabela 1.1. Zastosowane kursy EUR/PLN

Kurs euro na dzien bilansowy Sredni kurs euro w okresie

(31.03.) 1Q
2013 4,1738 4,1774
2014 4,1894 4,1713

Zrédto: NBP

Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu

Zasady przyjete przy sporzadzaniu niniejszego raportu ulegty zmianie w nastepujgcym zakresie:

- zmiana sposobu ujmowania przychoddw do danego okresu sprawozdawczego - polega na przyjeciu
metody prezentacji przychoddéw zgodnie z warunkami miedzynarodowych regut INCOTERMS. Ze
wzgledu na przyjete nowe zasady wykazywania przychodéw i kosztdw z nimi zwigzanych, Emitent
skorygowat przychody i koszty w sprawozdaniach finansowych za 2012 i 2013 rok.
W wyniku tego przychody, ktére wraz z kosztami zostaty wytgczone z 2012 roku zostaty ujete
w | kwartale 2013 roku, natomiast przychody, ktére wraz z kosztami zostaty wytaczone z 2013 roku
zostaty ujete w | kwartale 2014 roku.

- zmiana zakresu konsolidacji spétek zaleznych - oznacza objecie konsolidacjg wszystkich spdétek
nalezacych do Grupy Kapitatowej LUG S.A. tj. podmiotu dominujgcego LUG S.A. oraz spétek LUG Light
Factory Sp. z 0.0., LUG GmbH, LUG do Brazil Ltda., LUG Lighting UK Ltd. (za wyjgtkiem spétki TOW
LUG Ukraina, ktorej dziatalnosc jest zawieszona).

Pozostate zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu okresowego za | kwartat 2014
roku nie ulegly zmianie w stosunku do wczeséniej stosowanej polityki rachunkowosci. Petna
charakterystyka zasad znajduje sie w Skréconych sprawozdaniach finansowych zamieszczonych
w drugiej czesci niniejszego raportu.



Raport kwartalny Grupy Kapitatowej LUG S.A. za 1Q’2014r.

Tabela 1.2. Skorygowane wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej LUG S.A. w MSR/MSSF za | kwartat 2014 roku oraz dane w ujeciu narastajgcym za okres

01.01.2014 —31.03.2014 roku wraz z danymi poréwnywalnymi za analogiczny okres 2013 roku (w tys. zt) oraz przeliczone na euro (tys. EUR)

1Q 2014 1Q 2013 1Q 2014 1Q 2013 Dynamika
[tys. PLN] [tys. PLN] [tys. EUR] [tys. EUR] (PLN)
Przychody ze sprzedazy 28 365,50 24 178,05 6 800,16 5787,82 117,32
Amortyzacja 796,24 779,05 190,89 186,49 102,21
Zysk (strata) ze sprzedazy brutto 8427,99 7 078,38 2 020,47 1694,45 119,07
Zysk (strata) ze sprzedazy netto 825,24 564,91 197,84 135,23 146,08
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1170,29 820,43 280,56 196,40 142,64
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 959,71 487,66 230,07 116,74 196,80
EBITDA 1 966,53 1599,48 471,44 382,89 122,95
Zysk (strata) brutto 959,71 487,66 230,07 116,74 196,80
Zysk (strata) netto 959,71 487,66 230,07 116,74 196,80
31.03.2014 31.03.2013 31.03.2014 31.03.2013 Dynamika
[tys. PLN] [tys. PLN] [tys. EUR] [tys. EUR] (PLN)
Aktywa razem, w tym: 85 062,10 71974,98 20 304,12 17 244,47 118,18
Aktywa trwate 32 728,90 30 495,93 7 812,31 7 306,51 107,32
Aktywa obrotowe 52 333,20 41 479,05 12 491,81 9 937,96 126,17
Zapasy 22 750,86 21 128,85 5430,58 5062,26 107,68
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1533,03 582,60 365,93 139,59 263,14
Naleznosci razem, w tym: 27 104,27 19 078,18 6 469,73 4 570,94 142,07
Naleznosci krotkoterminowe 26 569,52 18 543,43 6 342,08 4 442,82 143,28
Naleznosci diugoterminowe 534,75 534,75 127,64 128,12 100,00
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, w tym: 44 368,08 33 268,72 10 590,56 7 970,85 133,36
Zobowigzania dtugoterminowe 3 840,65 3 307,54 916,75 792,45 116,12
Zobowigzania krotkoterminowe 40 527,43 29961,18 9673,80 7 178,39 135,27
Kapitat wtasny, w tym: 40 694,02 38 706,26 9713,57 9 273,63 105,14
Kapitat podstawowy 1799,64 1799,64 429,57 431,18 100,00
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roku wraz z danymi poréwnywalnymi za analogiczny okres 2013 roku (w tys. zt) oraz przeliczone na euro (tys. EUR)

1Q2014 1Q 2013 1Q2014 1Q 2013 Dynamika
[tys. PLN] [tys. PLN] [tys. EUR] [tys. EUR] (PLN)
Przychody ze sprzedazy 105,00 110,11 25,17 26,36 95,36
Amortyzacja 9,31 9,17 2,23 2,20 101,53
Zysk (strata) ze sprzedazy brutto 105,00 108,86 25,17 26,06 96,45
Zysk (strata) ze sprzedazy netto -106,70 -135,64 -25,58 -32,47 *
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -106,62 -135,69 -25,56 -32,48 *
Zysk z dziatalnosci gospodarczej -106,74 -132,79 -25,59 -31,79 *
EBITDA -97,31 -126,52 -23,33 -30,29 *
Zysk (strata) brutto -106,74 -132,79 -25,59 -31,79 *
Zysk (strata) netto -106,74 -132,79 -25,59 -31,79 *
31.03.2014 31.03.2013 31.03.2014 31.03.2013 Dynamika
[tys. PLN] [tys. PLN] [tys. EUR] [tys. EUR] (PLN)

Aktywa razem, w tym: 31627,10 31 054,60 7 549,31 7 440,37 101,84
Aktywa trwate 31 252,20 30454,47 7 459,83 7 296,58 102,62
Aktywa obrotowe 374,90 600,13 89,49 143,79 62,47
Zapasy 0,00 0,00 0,00 0,00 *
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 24,35 29,28 5,81 7,02 83,16
Naleznosci razem, w tym: 867,52 852,21 207,07 204,18 101,80
Naleznosci krotkoterminowe 332,77 317,46 79,43 76,06 104,82
Naleznosci diugoterminowe 534,75 534,75 127,64 128,12 100,00
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, w tym: 265,86 259,11 63,46 62,08 102,61
Zobowiazania dtugoterminowe 144,93 133,87 34,59 32,07 108,26
Zobowigzania kréotkoterminowe 120,93 125,24 28,87 30,01 96,56
Kapitat wiasny, w tym: 31361,24 30795,49 7 485,85 7 378,29 101,84
Kapitat podstawowy 1799,64 1799,64 429,57 431,18 100,00

Tabela 1.3. Wybrane dane finansowe jednostki dominujacej - LUG S.A. w MSR/MSSF za | kwartat 2014 roku oraz dane w ujeciu narastajgcym za okres 01.01.2014 — 31.03.2014
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Tabela 1.4. Skorygowane wybrane dane finansowe spétki zaleznej Emitenta — LUG Light Factory Sp. z 0.0. w MSR/MSSF za | kwartat 2014 roku oraz dane w ujeciu
narastajgcym za okres 01.01.2014 — 31.03.2014 roku wraz z danymi poréwnywalnymi za analogiczny okres 2013 roku (w tys. zt) oraz przeliczone na euro (tys. EUR)

1Q 2014 1Q 2013 1Q 2014 1Q 2013 Dynamika

[tys. PLN] [tys. PLN] [tys. EUR] [tys. EUR] (PLN)
Przychody ze sprzedazy 28 402,50 24 209,94 6 809,03 5 795,46 117,32
Amortyzacja 786,94 769,88 188,66 184,30 102,22
Zysk (strata) ze sprzedazy brutto 8 464,99 7 111,52 2 029,34 1702,38 119,03
Zysk (strata) ze sprzedazy netto 931,93 700,55 223,41 167,70 133,03
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1276,92 956,12 306,12 228,88 133,55
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 1 066,46 459,64 255,67 110,03 232,02
EBITDA 2 063,86 1726,00 494,78 413,18 119,57
Zysk (strata) brutto 1 066,46 620,45 255,67 148,53 171,88
Zysk (strata) netto 1 066,46 620,45 255,67 148,53 171,88

31.03.2014 31.03.2013 31.03.2014 31.03.2013 Dynamika

[tys. PLN] [tys. PLN] [tys. EUR] [tys. EUR] (PLN)
Aktywa razem, w tym: 81 671,53 69 355,19 19 494,80 16 616,80 117,76
Aktywa trwate 29 429,00 28 241,46 7 024,63 6 766,37 104,20
Aktywa obrotowe 52 242,53 41 113,73 12 470,17 9 850,43 127,07
Zapasy 22 750,87 21128,85 5430,58 5062,26 107,68
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1508,67 553,32 360,12 132,57 272,66
Naleznosci razem, w tym: 26 520,97 18 460,78 6 330,49 4 423,01 143,66
Naleznosci krotkoterminowe 26 520,97 18 460,78 6 330,49 4 423,01 143,66
Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 *
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, w tym: 44 386,45 33 244,42 10 594,94 7 965,02 133,52
Zobowigzania dtugoterminowe 3 695,63 3173,67 882,14 760,38 116,45
Zobowigzania kréotkoterminowe 40 690,82 30 070,75 9712,80 7 204,65 135,32
Kapitat wiasny, w tym: 37 285,08 36 110,77 8 899,86 8 651,77 103,25
Kapitat podstawowy 28 200,00 28 200,00 6 731,27 6 756,43 100,00




Skrocone kwartalne
sprawozdania
finansowe
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Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej LUG S.A.
za okres 01.01.2014 - 31.03.2014

INFORMACJE OGOLNE

|. Dane jednostki dominujacej:

Nazwa: LUG S.A.

Forma prawna: Spoétka Akcyjna

Siedziba: Zielona Gora, ul. Gorzowska 11
Kraj rejestracii: Polska

doradztwo firm centralnych (head office) i doradztwo zwigzane z zarzgdzaniem

Podstawowy przedmiot dziatalno$ci: (wg PKD 2007 — 70):

Sad Rejonowy w Zielonej Gérze, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru

Organ prowadzacy rejestr: Sadowego

Numer statystyczny REGON: 080201644

Il. Czas trwania grupy kapitatlowej:
Spotka dominujgca LUG S.A. i pozostate jednostki Grupy Kapitatowej zostaty utworzone na czas nieoznaczony.

Ill. Okresy prezentowane

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej LUG S.A. zawiera dane za okres od 1 stycznia 2014
roku do 31 marca 2014 roku. Dane poréwnawcze prezentowane sg wediug stanu na dzien 31 marca 2013 roku dla
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej oraz za okres od 01 stycznia 2013 roku do 31 marca 2013 roku dla
skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw, skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienigznych oraz
sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym.

IV. Sktad organéw jednostki dominujacej wedtug stanu na dzien 14.05.2014 r.:

Zarzad:
PREZES ZARZADU Ryszard Wtorkowski
Na dzien 14.05.2014 r. WICEPREZES ZARZADU Mariusz Ejsmont
CZLONEK ZARZADU Matgorzata Konys

Zmiany w sktadzie Zarzadu Spoétki:
W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu.

Na dzien sporzadzenia informacji finansowej Rada Nadzorcza sktada sie z nastepujacych osoéb:

Przewodniczgca Rady Nadzorczej - |wona Wtorkowska
Cztonek Rady Nadzorczej - Renata Baczanska
Czionek Rady Nadzorczej - Zygmunt Cwik
Czionek Rady Nadzorczej - Eryk Wtorkowski

Czionek Rady Nadzorczej - Szymon Zioto
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Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spétki:
W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorcze;j.

V. Prawnicy:

Kancelaria Adwokatéw i Radcow Prawnych Baczanska, Szarata Spétka Partnerska
Al. Konstytucji 3 Maja 1

65-805 Zielona Géra

VI. Banki:

1. Bank Zachodni WBK S.A. Odziat Zielona Gora, 65-049 Zielona Goéra, ul. Bankowa 5

2. Raiffeisen Bank Polska S.A. Oddziat Zielona Géra, 00-549 Warszawa, ul. Pigkna 20

3. Bank Handlowy w Warszawie S.A., Oddziat Gorzéw Wielkopolski, 66-400 Gorzéw Wielkopolski, ul. 30 stycznia 27

VII. Znaczacy akcjonariusze jednostki dominujacej:
Wedtug stanu na dzien sporzadzenia sprawozdania, akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gtoséow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli:

| e[ PR g |t | gt

Wtorkowski Ryszard 2670610 668 37,10% 2670610 37,10%
Wtorkowska lwona 1120 000 280 15,56% 1120 000 15,56%
Fundusze Inwestycyjne
OPERA 1320 492 330 18,34% 1320 492 18,34%
POZOSTALI 2 087 468 522 29,00% 2 087 468 29,00%
Razem 7 198 570 1800 100% 7 198 570 100%
VIIl. Spotki zalezne:
Produkcja
LUG LIGHT . . KRS 0000290498
FACTORY Sp. z Zielona Gora, elek'trycznego sprze;tu 28 200 000 100% 100%
0.0 ul. Gorzowska 11 NIP 929-17-85- oswietleniowego i PLN
T lamp elektrycznych
452
Produkcja
HRB 92597 o
Westhafenstrafe 1, dystrybucja i 25 000,00 o ®
LUG GmbH 13353 Berlin instalacja sprzetu EURO 100% 100%
NIP 262127740 elektrycznego
KRS Handel hurtowy i
10741020000015 | detaliczny sprzetem
T.O.W LUG ul. Diehtiariwska 470 oswietleniowym. o o
Ukraina 62A, 03040 Kijow Projektowanie | +60 233 UAH 100% 100%
NIP 34190214 produkcja sprzetu
os$wietleniowego
. . Handel hurtowy i
R:nl:gs',:lr? ezrgoq CNPJI/MF Gl ) EpEEiE
LUG DOBRAZIL | '3 Vila Olimpia, | 15.805.349/0001- |  OSwietleniowym. 500 000,00 65% 65%
LTDA Projektowanie BRL
Sao Paulo, CEP 78 dukci
04551-010 Al Sl
oswietleniowego
- L Handel hurtowy i
Buﬂdmgpzr(;hlswnck detaliczny sprzetem
LUG Lighting L . KRS 08580097 o$wietleniowym. o o
UK Ltd. 566 Chiswick High NIP 171766096 Projektowanie 5.000 GBP 100% 100%
Road WA5YA rodukcja sprzetu
London produkcja sprzg
os$wietleniowego

IX. Spotki stowarzyszone:
Grupa kapitatowa nie posiada podmiotéw stowarzyszonych.
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X. Graficzna prezentacja grupy kapitatowej:

BLUG

LUG S.A.

I l | | |
Bl | 8Lc @ 8W6 Bl & &LU6

LUG LUG TOW LUG LUG do Brazil || LUG Lighting UK
Light Factory GmbH Ukraina Ltda. Ltd.

100% udziatéw  100% udziatéw  100% udziatéw 65% udziatow 100% udziatéw
dziatalnosc

zawieszona

XI. Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Spotki dominujacej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe
i dane porownywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Grupe zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg

w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowa Grupy Kapitatowej oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska.
Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku i okresy poréwnywalne od 1 stycznia do 31 marca 2013
roku.
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat Grupy Kapitatlowej LUG S.A.

w tys. PLN
za okres 01.01.2014 | za okres 01.01.2013 -
- 31.03.2014 31.03.2013

Przychody ze sprzedazy 28 365,50 24 178,05
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 22 575,10 19 264,86
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 5 790,40 4913,19
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 19 937,51 17 099,67
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 14 865,27 13 326,24
Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatéw 5072,24 3773,43
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 8 427,99 7 078,38
vRvgiénciif:?elzo%tu*u przekazania aktywow niegotowkowych 0,00 0,00
Pozostate przychody operacyjne 108,28 142,63
Koszty sprzedazy 4178,27 3791,25
Koszty ogdlnego zarzadu 3167,52 2 561,40
Naktady na prace badawcze i rozwojowe 0,00 0,00
Pozostate koszty operacyjne 20,19 47,93
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 1170,29 820,43
Przychody finansowe 3,04 8,95
Koszty finansowe 213,62 341,72
Udziat w zyslfa_ch (stratach) netto jednostek wycenianych metodg 0.00 0.00
praw wiasnosci ! !
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 959,71 487,66
Podatek dochodowy 0,00 0,00
Zysk (strata) netto nalezny udzialowcom mniejszosciowym 0,00 0,00
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 959,71 487,66
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00
Zysk (strata) netto 959,71 487,66
ﬁz?nkl r(msutj?::j) netto nalezny akcjonariuszom jenostki 95971 487,66
Zysk (strata) netto nalezny udzialowcom mniejszosciowym 0,00 0,00
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt) 0,13 0,07
Podstawowy za okres obrotowy 0,13 0,07
Rozwodniony za okres obrotowy 0,13 0,07
Zysk (strata) m_etto na jedng akcje z dziatalnosci 013 007
kontynuowanej (w zt) ’ ’
Podstawowy za okres obrotowy 0,13 0,07
Rozwodniony za okres obrotowy 0,13 0,07
(Z\:I/szli)(strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci zaniechanej 0.00 0.00

Zielona Goéra, dnia 14 maja 2014 r.
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow Grupy Kapitatowej LUG S.A.

w tys. PLN

Zysk (strata) netto 959,71 487,66
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania 0,00 0,00
Zyski (st_raty) z tytutu przeszacowania sktadnikéw aktywow finansowych dostepnych do 0.00 0.00
sprzedazy ' !

Efektywna f:zeé(:' zys!(évy i_strat zwigzanych z instrumentami zabezpieczajgcymi 0.00 0.00
przeptywy srodkow pienieznych ' ’

Zyski (straty) aktuarialne z programoéw okreslonych swiadczen emerytalnych 0,00 0,00
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicg 0,00 0,00
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych dochodéw 0,00 0,00
Suma dochodéw catkowitych 959,71 487,66
Suma dochodoéw catkowitych przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym 0,00 0,00
Suma dochodoéw catkowitych przypadajgca na podmiot dominujgcy 959,71 487,66

Zielona Goéra, dnia 14 maja 2014 r.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej LUG S.A. (bilans)

w tys. PLN
Aktywa trwate 32 728,90 30 495,93
Rzeczowe aktywa trwate 27 347,87 27 903,30
Wartosci niematerialne 2 268,07 1 370,46
Nieruchomosci inwestycyjne 522,88 545,86
Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych 1911,79 0,00
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0,00 0,00
Pozostate aktywa finansowe 0,00 0,00
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 143,54 141,56
Naleznosci diugoterminowe 534,75 534,75
Aktywa obrotowe 52 333,20 41 479,05
Zapasy 22 750,86 21 128,85
Naleznosci handlowe 24 499,24 18 305,21
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0,00 0,00
Pozostate naleznosci 2 070,28 238,22
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0,00 0,00
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 0,00 0,00
Pozostate aktywa finansowe 0,00 0,00
Rozliczenia miedzyokresowe 1 479,79 1224,17
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1533,03 582,60
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 85 062,10 71 974,98
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w tys. PLN

Kapitat wtasny 40 694,02 38 706,26
Kapitat zaktadowy 1799,64 1799,64
Kapitat zapasowy z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 23 815,49 23 815,49
Akcje witasne 0,00 0,00
Pozostate kapitaty 10 454,87 7 406,94
Niepodzielony wynik finansowy 151571 3 047,93
Réznice kursowe z przeliczenia 0,00 0,00
Zyski zatrzymane 2 148,60 2 148,60
Wynik finansowy biezacego okresu 959,71 487,66
Kapitat akcjonariuszy mniejszos$ciowych 0,00 0,00
Zobowiagzanie dtugoterminowe 3 840,65 3 307,54
Kredyty i pozyczki 1 685,92 1651,47
Pozostate zobowigzania finansowe 1 339,80 856,36
Inne zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 288,76 277,70
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 526,17 475,57
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 46,44
Pozostate rezerwy 0,00 0,00
Zobowigzania krétkoterminowe 40 527,43 29 961,18
Kredyty i pozyczki 18 455,97 10 311,78
Pozostate zobowigzania finansowe 2 809,25 2177,82
Zobowigzania handlowe 14 903,47 13 943,47
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0,00 0,00
Pozostate zobowigzania 2 889,77 2 586,19
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 190,05 225,89
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 250,10 187,97
Pozostate rezerwy 1 028,82 528,06
Zobowigzania bezpoéredn_io zwigzane z aktywami klasyfikowanymi jako 0.00 0.00
przeznaczone do sprzedazy ’ ’

PASYWA RAZEM 85 062,10 71 974,98
Wartos¢ ksiggowa na akcje (w zt) 11,82 10,00

Zielona Goéra, dnia 14 maja 2014 r.
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Zestawienie zmian w kapitale wlasnym Grupy Kapitatlowej LUG S.A.

w tys.

trzy miesiace zakonczone - 31.03.2014 r.

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2014 r. 1799,64 23 815,49 10 454,87 1515,71 2 148,60 0,00 39 734,31 39 734,31
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Korekty z tyt. bledéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat wtasny po korektach 1799,64 23 815,49 10 454,87 1515,71 2 148,60 0,00 39 734,31 39 734,31
Emisja akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty emisji akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ptatno$¢ w formie akcji wiasnych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Podziat zysku netto 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Suma dochodéw catkowitych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 959,71 959,71 959,71
Kapitat wiasny na dzien 31.03.2014r. 1799,64 23 815,49 10 454,87 1515,71 2 148,60 959,71 40 694,02 40 694,02
trzy miesiace zakonczone - 31.03.2013r.
Kapitat wiasny na dzien 01.01.2013 r. 1 799,64 23 815,49 7 406,94 3 047,93 2 148,60 0,00 38 218,60 38 218,60
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Korekty z tyt. bledow podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat wtasny po korektach 1 799,64 23 815,49 7 406,94 3 047,93 2 148,60 0,00 38 218,60 38 218,60
Emisja akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty emisji akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ptatnos¢ w formie akcji wtasnych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Podziat zysku netto 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Suma dochodoéw catkowitych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 487,66 487,66 487,66
Kapitat wtasny na dzien 31.03.2013 r. 1799,64 23 815,49 7 406,94 3 047,93 2 148,60 487,66 38 706,26 38 706,26

Zielona Goéra, dnia 14 maja 2014 r.
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych Grupy Kapitatowej LUG S.A.

w tys. PLN
za okres za okres
01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.03.2014 31.03.2013
A. DZIALALNOSC OPERACYJNA
I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 959,71 487,66
Il. Korekty razem -7 970,13 -65,60
Jv.aﬁrggcrit)flﬁic}{? (w tym odpisy wartosci firmy lub ujemnej 796,24 779.05
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 91,00 169,22
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 180,31 203,73
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00
5. Zmiana stanu rezerw -177,49 -189,09
6. Zmiana stanu zapasow 1 888,34 224,20
7. Zmiana stanu naleznosci -6 737,11 3913,22
gbzzsrj;fglfiskt?er:juytzéc;t;owazan krotkoterminowych, z z wyjgtkiem -5371,62 -5 432,28
9. Zmiana stanu rozliczeh migdzyokresowych 1 360,20 266,35
10. Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej 0,00 0,00
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-Il) -7 010,42 422,06
B. DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
I. Wptywy 2,75 0,00
1. Zbyf:ie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 275 0.00
aktywow trwatych ' ’
ﬁi.ezn?gtcei?i airlwr;/;eis'tayrgj\iv\;]venieruchomoéci oraz wartosci 0.00 0.00
3. Z aktywow finansowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
1. Wydatki 380,77 474,31
:z.ehézgﬁshw:;tt;i%i V‘r/1itenr’Vnaza:(tye;;rri‘aInych i prawnych oraz 251.40 52,01
ﬁ.ral‘cvvxzstycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe 129,37 421,40
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-I1) -378,02 -474,31
C. DZIALALNOSC FINANSOWA
I. Wptywy 6 350,08 119,46
1. Wydatki 1070,14 723,65
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-II) 5279,94 -604,19
D. Przeptywy pienigezne netto razem (A.lll.+/-B.Il1+/-C.1II) -2 108,50 -656,44
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: -2 108,50 -656,44
— zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 3641,53 1 239,04
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D), w tym 1 533,03 582,60
— 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00

Zielona Goéra, dnia 14 maja 2014 r.
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Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje
o stosowanych zasadach polityki rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci przedstawione ponizej stosowane byty w odniesieniu do wszystkich okresow
zaprezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przez jednostki nalezgce do Grupy.

a) Zasady konsolidacji
(i) Jednostki zalezne
Jednostkami zaleznymi sg jednostki kontrolowane przez Jednostke Dominujaca. Sprawozdania finansowe
jednostek zaleznych uwzgledniane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym poczawszy od dnia
uzyskania nad nimi kontroli az do momentu jej wygasniecia.
Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaty ujednolicone z zasadami przyjetymi przez
Grupe. Straty dotyczace udziatow niekontrolujgcych w jednostce zaleinej s przypisywane do udziatéw

niekontrolujgcych nawet jesli skutkuje to powstaniem ujemnego salda udziatéw niekontrolujgcych.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe za okresy konczace sie 31 marca 2014 r. i 31 marca
2013 r. obejmujg nastepujgce jednostki wchodzace w sktad Grupy:

Udziat w ogdlnej liczbie gtosow (w %)
31.03.2014 31.03.2013
LUG S.A. Jednostka dominujaca
LUG Light Factory Sp. z 0. o. 100% 100%
LUG GmbH 100% 100%
LUG do Brazil Ltda. 65% 65%
LUG Lighting UK Ltd. 100 % X

Jednostka zalezna T.0.W LUG Ukraina, w ktérej jednostka dominujaca posiada 100% udziatéw, nie zostata
objeta konsolidacjg. Dziatalnos¢ jednostki zaleznej na Ukrainie pozostaje zawieszona.

b)  Waluty obce

Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane sg w walutach funkcjonalnych
jednostek Grupy z zastosowaniem kursu kupna lub kursu sprzedazy walut z dnia zawarcia transakcji.

Pozycje pieniezne aktywoéw i zobowigzan wyrazone w walucie obcej sg przeliczane na koniec okresu
sprawozdawczego wedtug kursu kupna stosowanego przez obstugujacy jednostki grupy banki wiodgce. Rdznice
kursowe wynikajgce z wyceny bilansowej aktywow izobowigzan pienieznych stanowig rdinice pomiedzy
wyceng wedtug zamortyzowanego kosztu w walucie funkcjonalnej na poczatku okresu sprawozdawczego,
skorygowang o naliczone odsetki i dokonane ptatnosci w trakcie okresu sprawozdawczego, a wartoscig wedtug
zamortyzowanego kosztu w walucie obcej przeliczonego wedtug s$redniego kursu NBP koniec okresu
sprawozdawczego.

Niepieniezne pozycje bilansowe wyrazone w walucie obcej wyceniane wedtug wartosci godziwej sg przeliczane
wedtug sredniego kursu NBP obowigzujgcego na dzien szacowania wartosci godziwe;j.

c¢) Instrumenty finansowe
(i) Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Pozyczki, naleznosci i depozyty ujmowane sg w dacie powstania. Wszystkie pozostate aktywa finansowe (w
tym aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy) sg ujmowane w dniu dokonania
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transakcji, w ktérym Grupa staje sie strong wzajemnego zobowigzania dotyczgcego danego instrumentu
finansowego.

Grupa zaprzestaje ujmowac aktywa finansowe w momencie wygasniecia praw wynikajgcych z umowy do
otrzymywania przeptywdéw pienieznych z tego aktywa, lub od momentu, kiedy prawa do otrzymywania
przeptywow pienieznych z aktywa finansowego sg przekazywane w transakcji przenoszacej zasadniczo
wszystkie znaczace ryzyka i korzysci wynikajace z ich wtasnosci. Kazdy udziat w przekazywanym aktywie
finansowym, ktéry jest utworzony lub pozostaje w posiadaniu Grupy, jest traktowany jako osobne aktywo
lub zobowigzanie.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej w kwocie netto, wytgcznie jesli Grupa posiada wazny prawnie tytut do kompensaty
okreslonych aktywow i zobowigzan finansowych lub zamierza rozliczy¢ dang transakcje w wartosci netto
poddanych kompensacie sktadnikéw aktywoéw i zobowigzan finansowych lub zamierza jednoczesnie
podlegajace kompensacie aktywa finansowe zrealizowa¢, a zobowigzania finansowe rozliczy¢.

Grupa posiada nastepujace instrumenty finansowe inne niz pochodne aktywa finansowe: pozyczki
i naleznosci oraz zobowigzania finansowe niebedace instrumentami pochodnymi.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci sg aktywami finansowymi, o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach,
ktore nie sg notowane na aktywnym rynku. Takie aktywa sg poczagtkowo ujmowane wedtug wartosci
godziwej powiekszonej o bezposrednio dajgce sie przyporzadkowaé koszty transakcyjne. Wycena pozyczek
i naleznosci w terminie pdiniejszym odbywa sie wedtug zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o ewentualne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci.

Pozyczki i naleznosci obejmujg naleznosci handlowe oraz inne naleznosci.

Krétkoterminowe naleznosci handlowe sg wyceniane w kwocie wymagajgcej zaptaty pomniejszonej
o odpisy aktualizujgce. Odpisy aktualizujace naleznosci oszacowywane sg wtedy, jezeli Sciggniecie petnej
kwoty naleznosci przestaje byé prawdopodobne. Kwoty utworzonych odpiséw aktualizujgcych wartosé
naleznosci odnoszone s3 w pozostate koszty operacyjne. Grupa dokonuje odpisdw aktualizujacych
naleznosci w oparciu o analize ryzyka kredytowego zwigzanego z danym dtuznikiem.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe na zgdanie
o poczatkowym okresie zapadalnosci do trzech miesiecy. Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéow
wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywéw pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej
Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdéw, pomniejszonych dodatkowo o niesptacone kredyty w rachunkach
biezacych, stanowigce integralng czes¢ systemu zarzadzania srodkami pienieznymi Grupy.

Zobowiqzania finansowe niebedqce instrumentami pochodnymi

Grupa wytgcza z ksigg zobowigzanie finansowe, kiedy zobowigzanie zostanie sptacone, umorzone lub
ulegnie przedawnieniu.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej w kwocie netto, wytgcznie jesli Grupa posiada wazny prawnie tytut do kompensaty
okreslonych aktywodw i zobowigzan finansowych lub zamierza rozliczyé dang transakcje w wartosci netto
poddanych kompensacie sktadnikéw aktywéw i zobowigzan finansowych lub zmierza jednoczesnie
podlegajace kompensacie aktywa finansowe zrealizowa¢, a zobowigzania finansowe rozliczyc.

Grupa posiada nastepujgce zobowigzania finansowe niebedace instrumentami pochodnymi: pozyczki,
kredyty w rachunku biezgcym , zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania.

Tego typu zobowigzania finansowe poczatkowo ujmowane sg wedtug wartosci godziwej powiekszonej
o dajace sie bezposrednio przyporzadkowac koszty transakcyjne. Po poczgtkowym ujeciu zobowigzania te
wycenianie s3 wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;j.

(ii) Kapitat wtasny
Kapitat wiasny ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i prezentuje w sprawozdaniu finansowym z podziatem
na jego rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami prawa.
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Rzeczowe aktywa trwate

(i) Ujecie oraz wycena

Sktadniki rzeczowych aktywdéw trwatych ujmuje sie w ksiegach wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Cena nabycia
rzeczowych aktywow trwatych na dzien 1 stycznia 2009 r., czyli dzien zastosowania po raz pierwszy przez
Grupe MSSF UE, zostata okreslona przez odniesienie do ich wartosci godziwej na ten dzien.

Cena nabycia obejmuje cene zakupu sktadnika majatku oraz koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania, tagcznie z kosztami transportu, jak
tez zatadunku, wytadunku i sktadowania, a takze wynagrodzen bezposrednich. Rabaty, opusty oraz inne
podobne zmniejszenia i odzyski zmniejszajg cene nabycia sktadnika aktywow. Koszt wytworzenia sktadnika
Srodkéw trwatych oraz srodkow trwatych w budowie obejmuje ogot kosztow poniesionych w okresie jego
budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia poniesionych do dnia przyjecia takiego sktadnika
majatkowego do uzywania (lub do dnia bilansowego, jesli sktadnik nie zostat jeszcze oddany do uzywania).
Koszt wytworzenia obejmuje réwniez w przypadkach, gdy jest to wymagane, wstepny szacunek kosztéw
demontazu i usuniecia sktadnikdw rzeczowych aktywéw trwatych oraz przywrdcenia do stanu
pierwotnego.

Koszty finansowania zewnetrznego zwigzane z nabyciem lub wytworzeniem okreslonych aktywow
zwiekszajg cene nabycia lub koszt wytworzenia tych aktywow.

W przypadku, gdy okreslony sktadnik rzeczowych aktywdw trwatych sktada sie z odrebnych i istotnych
czesci sktadowych o réznym okresie uzytkowania, czesci te sg traktowane jako odrebne sktadniki aktywodw.
Zyski i straty ze zbycia sktadnika rzeczowych aktywow okresla sie na podstawie poréwnania przychodow ze
zbycia z wartoscig biezgcg zbytych aktywow i ujmuje sie jako pozostate przychody lub pozostate koszty
w wyniku finansowym.

(ii) Naktady ponoszone w terminie pézniejszym

Aktywowaniu podlegajg poniesione w pdiniejszym okresie koszty wymienianych czesci sktadnika
rzeczowych aktywow trwatych, ktére mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, ze Grupa
osiggnie korzysci ekonomiczne zwigzane z wymienianymi sktadnikami rzeczowych aktywow trwatych.
Wartos¢ sprawozdawcza usunietych czesci sktadnika rzeczowych aktywéw trwatych jest wytgczana z ksiag.
Naktady ponoszone w zwigzku z biezgcym utrzymaniem sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych sg
ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu w momencie poniesienia.

(iii) Amortyzacja

Sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych, wzglednie ich istotne i odrebne czesci sktadowe, amortyzowane
s metoda liniowg przez okres uzytkowania przy uwzglednieniu przewidywanej przy likwidacji ceny
sprzedazy netto pozostatosSci rzeczowego aktywa trwatego (wartosci rezydualnej). Grunty nie s3
amortyzowane. Grupa zaktada ponizsze okresy uzytkowania dla poszczegdlnych kategorii rzeczowych
aktywow trwatych:

- Budynki i budowle 50 lat
- Urzadzenia techniczne i maszyny 2-10lat
- Srodki transportu 3-5 lat
- Pozostate rzeczowe aktywa trwate 2-15lat

Poprawnos¢ stosowanych okreséow uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych
rzeczowych aktywow trwatych (oile nie jest nieznaczna) jest przez Grupe corocznie weryfikowana
i w uzasadnionych przypadkach korygowana.
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Wartosci niematerialne

(i) Badania i rozwaj

Wydatki poniesione na etapie prac badawczych z zamiarem pozyskania nowej wiedzy naukowej lub
technicznej ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu w momencie ich poniesienia.

Nakfady poniesione na prace rozwojowe, ktérych efekty dziatan znajdujg zastosowanie w opracowaniu lub
wytworzeniu nowego lub w znacznym stopniu ulepszonego produktu, podlegajg aktywowaniu
w przypadku, gdy wytworzenie nowego produktu (lub procesu) jest technicznie moziliwe i jest
ekonomicznie uzasadnione oraz Grupa posiada techniczne, finansowe oraz inne niezbedne srodki do
ukoriczenia prac rozwojowych. Koszty podlegajagce aktywowaniu zawieraja: koszty materiatow,
wynagrodzenia pracownikow bezposrednio zaangazowanych w prace rozwojowe, uzasadniong czesc
kosztéw posrednio zwigzanych z wytworzeniem skfadnika wartosci niematerialnych oraz aktywowane
koszty finansowania zewnetrznego. Pozostate koszty prac rozwojowych ujmowane sg w zysku lub stracie
biezacego okresu w momencie ich poniesienia.

(ii) Pozostate wartosci niematerialne

Pozostate wartosci niematerialne nabyte przez Grupe o okreslonym okresie uzytecznosci ekonomicznej
wykazywane sg w oparciu o ich cene nabycia, pomniejszong o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy
aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci.

(iii) Naktady poniesione w terminie pdzniejszym
Pdzniejsze wydatki na sktadniki istniejgcych wartosci niematerialnych podlegajg aktywowaniu tylko wtedy,
gdy zwiekszajg przyszte korzysci ekonomiczne zwigzane z danym sktadnikiem.

(i) Amortyzacja
Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie w odniesieniu do ceny nabycia sktadnika aktywéw lub wartosci jej
rownowaznej pomniejszonej o jego wartosc rezydualna.

Koszt amortyzacji ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu z zastosowaniem metody liniowej
w odniesieniu do oszacowanego przez Grupe okresu uzytkowania danego sktadnika wartosci
niematerialnych, innego niz wartos¢ firmy, od momentu stwierdzenia jego przydatnosci do uzytkowania,
co mozliwie najlepiej odzwierciedla sposdb realizacji przysztych korzysci ekonomicznych zwigzanych
z uzytkowaniem danego sktadnika aktywodw.

Grupa zaktada ponizsze okresy uzytkowania dla poszczegdlnych kategorii wartosci niematerialnych:

- Oprogramowanie, licencje 3-10 lat

- Koszty prac rozwojowych 5 lat

- Pozostate 2 lata

Poprawnos¢ stosowanych okresdow uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych wartosci
niematerialnych jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i w uzasadnionych przypadkach korygowana.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sg utrzymywane w celu uzyskiwania przychoddéw z tytutu najmu, z tytutu
wzrostu ich wartosci lub z obu przyczyn. Nieruchomosci inwestycyjne nie sg przeznaczone do sprzedazy w
ramach normalnej dziatalnosci jednostki ani w celu wykorzystywania w procesie produkcyjnym, dostawach
débr i ustug ani w celach administracyjnych. Na koniec okresu sprawozdawczego nieruchomosci
inwestycyjne wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu.

Jezeli zmienia sie sposdb wykorzystania nieruchomosci i z nieruchomos$é inwestycyjnej staje sie
nieruchomoscia zajmowang przez witasciciela, jest przenoszona do rzeczowych aktywoéw trwatych.

Sktadniki rzeczowych aktywoéw trwatych uzytkowane na podstawie uméw leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktérych Grupa ponosi praktycznie catos¢ ryzyka oraz czerpie praktycznie
wszystkie korzysci wynikajgce z posiadania sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych, klasyfikowane sg
jako umowy leasingu finansowego. Aktywa nabyte w drodze leasingu finansowego s3 wykazywane
poczatkowo w wartosci godziwej lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych, w zaleznosci od
tego, ktéra z tych kwot jest nizsza, a nastepnie pomniejszane o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu
utraty wartosci.
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Umowy leasingowe niebedgce umowami leasingu finansowego sg traktowane jak leasing operacyjny. Za
wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych, aktywa uzytkowane na podstawie leasingu operacyjnego nie sg
ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy.

Zapasy

Sktadniki zapaséow wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia nie wyzszych od mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto. Wartos¢ stanu zapaséw ustala sie z zastosowaniem metody sredniej
wazonej. Cena nabycia obejmuje cene zakupu powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem sktadnika aktywéw do stanu zdatnego do uzywania lub wprowadzenia do obrotu.
W przypadku wyrobéw gotowych i produkcji w toku, koszty zawieraja odpowiednig czesé posrednich
kosztéw produkcji, wyliczong przy zatozeniu normalnego wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych.

Mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto jest réznicg pomiedzy szacowang ceng sprzedazy dokonywanej
w toku dziatalnosci gospodarczej, a szacowanymi kosztami ukoriczenia i kosztami niezbednymi do
doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow

(i) Aktywa finansowe (w tym naleznosci)

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty
wartosci sktadnikow aktywow finansowych niewycenianych wedtug wartosci godziwe] przez wynik
finansowy.

Uznaje sie, ze sktadnik aktywow finansowych utracit wartos¢, gdy po jego poczatkowym rozpoznaniu
istniejg obiektywne przestanki wystgpienia zdarzenia powodujgcego utrate wartosci, mogacego miec
negatywny, wiarygodnie oszacowany wptyw na wartos¢ przysztych przeptywow pienieznych zwigzanych
z danym sktadnikiem aktywow.

Wszystkie indywidualnie istotne naleznosci i inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, dla
ktérych nie stwierdzono przestanek utraty wartosci w oparciu o indywidualng ocene, sg nastepnie
poddawane grupowej ocenie w celu stwierdzenia, czy nie wystgpita inaczej niezidentyfikowana utrata
wartosdci. Naleznosci i inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci o indywidualnie nieistotnej
wartosci sg oceniane zbiorczo pod katem utraty wartosci w podziale na grupy o zblizonej charakterystyce
ryzyka.

Utrata wartosci w odniesieniu do aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu
szacowana jest jako réznica miedzy ich wartosciag bilansowa (wartoscia w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej), a wartoscia biezagcg oszacowanych przysztych przeptywdw pienieznych
zdyskontowanych przy uzyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowej. Wszelkie straty ujmowane s3
w zysku lub stracie biezacego okresu i zmniejszajg wartos¢ bilansowg naleznosci, przy czym Grupa
kontynuuje naliczanie odsetek od zaktualizowanych aktywoéw. Jezeli pdzniejsze okolicznosci $wiadczg o
ustaniu przestanek powodujgcych powstanie utraty wartosci, wéwczas odwrdcenie odpisu aktualizujgcego
ujmowane jest w zysku lub stracie biezgcego okresu.

(ii) Aktywa niefinansowe

Wartosc bilansowa aktywoéw niefinansowych, innych niz zapasy i aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego poddawana jest ocenie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego w celu stwierdzenia,
czy wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. W przypadku wystgpienia takich przestanek
Grupa dokonuje szacunku wartosci odzyskiwalnej poszczegdlnych aktywow. Wartos¢ odzyskiwalna
wartosci firmy, wartosci niematerialnych o nieokresSlonym okresie uzytkowania oraz wartosci
niematerialnych, ktére nie sg jeszcze zdatne do uzytkowania, jest szacowana kazdego roku w tym samym
terminie.

Wartosc odzyskiwalna aktywéw lub osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne (OWSP) definiowana jest
jako wieksza z ich wartosci netto mozliwej do uzyskania ze sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowe;j.

Grupa dokonuje oceny utraty wartosci wartosci firmy grupujgc osrodki wypracowujgce Srodki pieniezne
tak, aby szczebel organizacji, nie wyzszy niz wyodrebniony segment operacyjny, na ktorym przeprowadza
sie te ocene, odzwierciedlat najnizszy szczebel organizacji, na ktérym Grupa monitoruje wartos$¢ firmy dla
potrzeb wewnetrznych.
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Odpis z tytutu utraty wartosci ujmowany jest w momencie, kiedy wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow lub
osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne przewyzsza jego wartos$é¢ odzyskiwalng. Odpisy z tytutu utraty
wartosci s3 ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Swiadczenia pracownicze

(i) Program okreslonych sktadek

Grupa zobowigzana jest, na mocy obowigzujacych przepiséw, do pobierania i odprowadzania sktadek na
$wiadczenia emerytalne pracownikéw. Swiadczenia te, zgodnie z MSR 19, stanowig program panstwowy
oraz majg charakter programu okreslonych sktadek. W zwigzku z powyzszym, zobowigzanie Grupy za kazdy
okres jest szacowane na podstawie kwot sktadek do wniesienia za dany rok.

(ii) Program okreslonych swiadczen

Grupa zobowigzana jest na podstawie obowigzujgcych przepisow do wyptaty odpraw emerytalnych
i Swiadczen rentowych w wysokosci zgodnej z przepisami kodeksu pracy. Wysokos$¢ odpraw emerytalnych
wynika z przepiséw kodeksu pracy obowigzujacych na dzier wyptaty odprawy emerytalne;j.

Zobowigzanie Grupy wynikajace z odpraw emerytalnych obliczane jest poprzez oszacowanie wysokosci
przysztego wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktdrym pracownik osiggnie wiek emerytalny oraz
poprzez oszacowanie wysokosci przysztej odprawy emerytalnej. Odprawy te sg dyskontowane do wartosci
biezacej. Stope dyskontowg otrzymuje sie na podstawie rynkowej stopy zwrotu z obligacji Skarbu Panstwa
na dzien zakonczenia okresu sprawozdawczego. Zobowigzanie z tytutu odpraw emerytalnych ujmowane
jest proporcjonalnie do przewidywanego okresu swiadczenia pracy przez danego pracownika.

Kalkulacja przeprowadzana jest przez uprawnionego aktuariusza przy zastosowaniu metody
prognozowanych uprawnien jednostkowych. Rotacja pracownikéw jest szacowana na podstawie danych
historycznych oraz przewidywan poziomu zatrudnienia w przysztosci. Skutki odliczen aktuarialnych
ujmowane sg w wyniku finansowym.

Rezerwy

Rezerwa zostaje ujeta wtedy, gdy na Grupie cigzy wynikajacy z przesztych zdarzen obecny prawny lub
zwyczajowo oczekiwany obowigzek, ktéry mozna wiarygodnie wyceni¢ i prawdopodobne jest, ze
wypetnienie tego obowigzku wigzac sie bedzie z wyptywem korzysci ekonomicznych. Rezerwy sg ustalane
poprzez dyskontowanie oczekiwanych przysztych przeptywow pienieznych z zastosowaniem stopy przed
opodatkowaniem, ktora odzwierciedla biezgce szacunki rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko
zwigzane z danym zobowigzaniem. Rozliczanie dyskonta ujmowane jest jako koszt finansowy.

Naprawy Gwarancyjne

Rezerwa na naprawy gwarancyjne jest ujmowana, gdy produkty lub ustugi, na ktére gwarancja zostata
udzielona, zostaty sprzedane. Wysokos$¢ rezerwy jest ustalana na podstawie danych historycznych
dotyczacych udzielonych gwarancji oraz wszystkich mozliwych wynikow wazonych zwigzanym z nimi
prawdopodobienstwem wykonania.

Przychody

(i) Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy wyrobéw gotowych/towaréw w toku zwyktej dziatalnosci wyceniane sg wedtug
wartosci godziwej otrzymanej lub naleznej zaptaty, pomniejszonej o wartos¢ zwrotdw, upustéw i rabatow.
Przychody sg ujmowane wtedy, gdy istnieje przekonujgcy dowdd, zazwyczaj w postaci wykonanej umowy
sprzedazy, Swiadczacy o przeniesieniu zasadniczo catego ryzyka i korzysci na kupujgcego, istnieje wysokie
prawdopodobienstwo otrzymania zaptaty, poniesione koszty oraz prawdopodobierstwo zwrotu dobra
mozna wiarygodnie oszacowaé, nie wystepuje trwate zaangazowanie w zarzgdzanie dobrami a kwote
przychodu mozna wiarygodnie wycenic. Jezeli istnieje prawdopodobienstwo przyznania rabatéw, ktorych
kwote mozna wiarygodnie wyceni¢, wowczas rabat ujmowany jest jako pomniejszenie przychodéow ze
sprzedazy z chwilg ich ujecia.
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(ii) Sprzedaz ustug

Przychody z tytutu $wiadczenia ustug s3 ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizacji,
jezeli wynik transakcji dotyczacej Swiadczenia ustugi mozna oszacowac w wiarygodny sposob. Procentowy
stan zaawansowania realizacji ustugi ustalany jest jako stosunek kosztéw poniesionych na dany dzien do
ogdtu szacowanych kosztow transakcji. Jezeli wyniku transakcji dotyczacej swiadczenia ustugi nie mozna
wiarygodnie oszacowacd, wowczas przychody uzyskiwane z tytutu tego kontraktu sg ujmowane tylko do
wysokosci poniesionych kosztow, ktére Spotka spodziewa sie odzyskac.

Dotacje

Dotacje ujmowane sg poczatkowo jako przychody przysztych okreséw w wartosci godziwej, jedli istnieje
wystarczajgca pewnos¢ ich otrzymania oraz spetnienia przez Grupe warunkdw z nimi zwigzanych.
Otrzymane dotacje, bedace zwrotem juz poniesionych przez Grupe naktadéw, sg ujmowane jako zysk lub
strata biezgcego okresu i wykazywane w pozostatych przychodach operacyjnych wedtug metody
systematycznej w tych okresach, w ktérych nastepuje ujecie kosztdw. Otrzymane przez Grupe dotacje do
aktywdéw ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu wedtug metody systematycznej przez okres
uzytkowania sktadnika aktywow.

Optaty leasingowe

Optaty z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg liniowo przez okres leasingu w zysku lub stracie
biezgcego okresu. Otrzymane specjalne oferty promocyjne ujmowane sg jako integralna czes¢ catkowitych
kosztéw leasingu przez okres leasingu.

Minimalne opfaty leasingowe ponoszone w zwigzku z leasingiem finansowym sg rozdzielane na czes¢
stanowiaca koszty finansowe oraz czes¢ zmniejszajgcy stan niesptaconego zobowigzania. Czes¢ stanowigca
koszt finansowy jest przypisywana do poszczegdlnych okresdw w czasie trwania umowy leasingu w taki
sposob, aby uzyskac statg okresowg stope procentowg w stosunku do stanu niesptaconego zobowigzania.

Ustalenie, czy umowa zawiera leasing

W momencie rozpoczecia wykonywania umowy, Grupa dokonuje oceny, czy jest to umowa leasingowa lub
czy zawiera leasing. Okreslony sktadnik aktywow jest przedmiotem leasingu, jesli wywigzanie sie z umowy
zalezy od korzystania z tego sktadnika aktywdéw. Umowa przenosi prawo do uzytkowania sktadnika
aktywow, jesdli na jej podstawie Spdtka otrzymuje prawo do sprawowania kontroli nad uzywaniem tego
sktadnika aktywdw.

Ptatnosci oraz inne formy zaptaty wymagane umowg, w momencie rozpoczecia jej wykonywania lub przy
ponownej jej ocenie, sg rozdzielane przez Grupe na takie, ktére sg zwigzane z leasingiem i te, ktére wigza
sie z innymi elementami umowy, w oparciu o wzgledne wartosci godziwe leasingu i innych elementdw.
Jezeli, w przypadku leasingu finansowego, Grupa stwierdzi, ze wiarygodne rozdzielenie ptatnosci jest
niewykonalne w praktyce, wéwczas aktywa i zobowigzania ujmowane s3 w kwocie réwnej wartosci
godziwej skfadnika aktywow, ktéry zostat zidentyfikowany jako przedmiot leasingu. Nastepnie
zobowigzanie zmniejsza sie w miare dokonywania ptatnosci, a kalkulacyjne optaty finansowe zwigzane ze
zobowigzaniem ujmuje sie w kosztach finansowych, z zastosowaniem krancowej stopy procentowej
wtasciwej dla pozyczek Spotki.

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe obejmujg odsetki nalezne z tytutu zainwestowanych przez Grupe srodkéw
pienieznych, zyski z tytutu rdéznic kursowych. Przychody z tytutu odsetek wykazuje sie w wyniku
finansowym wedtug zasady memoriatowej, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.
Koszty finansowe obejmujg odsetki ptatne z tytutu zadtuzenia i finansowania zewnetrznego, odwracanie
dyskonta od ujetych rezerw, straty z tytutu rdznic kursowych, odpisy z tytutu utraty wartosci aktywoéw
finansowych. Wszystkie koszty z tytutu odsetek sg ustalane w oparciu o efektywng stope procentowa.
Zyski i straty z tytutu réznic kursowych wykazuje sie w kwocie netto jako przychody finansowe lub koszty
finansowe, zaleznie od ich tacznej pozycji netto.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje czes$¢ biezgcy i czes¢ odroczong. Biezgcy i odroczony podatek dochodowy
ujmowany jest jako zysk lub strata biezgcego okresu, z wyjgtkiem sytuacji, kiedy dotyczy potgczenia
jednostek oraz pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym lub jako inne catkowite dochody.
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Podatek biezacy jest to oczekiwana kwota zobowigzan lub naleznosci z tytutu podatku od dochodu do
opodatkowania za dany rok, ustalona z zastosowaniem stawek podatkowych obowigzujgcych prawnie lub
faktycznie na dzien sprawozdawczy oraz korekty zobowigzania podatkowego dotyczgcego lat ubiegtych.
Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowaniu metody zobowigzania bilansowego, w oparciu o
roéznice przejSciowe pomiedzy wartoscig aktywow i zobowigzan ustalang dla celéw ksiegowych, a ich
wartoscig ustalang dla celow podatkowych. Ujeta kwota podatku odroczonego opiera sie na oczekiwaniach
co do sposobu realizacji wartosci aktywdéw i pasywdéw, przy zastosowaniu stawek podatkowych
obowigzujacych lub uchwalonych na dzien zakonczenia okresu sprawozdawczego. Aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego s3
kompensowane, jezeli Spotka posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania
kompensat ujmowanych kwot oraz jezeli zaréwno aktywa jak i zobowigzania dotyczg podatku
dochodowego natozonego przez t3 sama wtadze podatkowg na tego samego podatnika lub réznych
podatnikow, ktérzy zamierzajg rozliczy¢ zobowigzania i naleznosci z tytutu podatku dochodowego
w kwocie netto lub jednoczesdnie zrealizowa¢ naleznosci i rozliczyé zobowigzanie.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego zwigzane z nierozliczong stratg podatkowa, niewykorzystang ulgg
podatkowag i ujemnymi rdéznicami przejsciowymi, s3 ujmowane do wysokosci, do ktorej jest
prawdopodobne, iz osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na ich odpisanie. Aktywa
z tytutu podatku odroczonego podlegajg ponownej ocenie na kazdy dzien sprawozdawczy i obniza sie je
w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne osiggniecie zwigzanych z nimi korzysci w podatku
dochodowym.

(i) Ulga strefowa wynikajaca z prowadzenia dziatalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej
Jednostka zalezna LUG Light Factory Sp. z 0.0. korzysta ze zwolnienia w podatku dochodowym z tytutu kosztéw
nowej inwestycji na mocy uzyskanego w dniu 7 listopada 2007 r. Zezwolenia nr 152 na prowadzenie
dziatalnosci gospodarczej na terenie Kostrzynsko-Stubickiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej. Zwolnieniu
podlega dochdd strefowy, czyli dochdd uzyskany z dziatalnosci gospodarczej prowadzonej na terenie KSSSE,
w ramach uzyskanego zezwolenia. Jednostka zalezna rozpoznaje zwolnienie zgodnie z MSR 12 Podatek
dochodowy, tj. rozpoznaje aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci mozliwej do
realizacji ulgi podatkowej z tego tytutu.
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Informacje dodatkowe

Wykaz zdarzen i transakcji:

1) odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania i odwrdcenie takiego
odpisu;

Spoétka nie dokonywata w okresie sprawozdawczym odpiséw aktualizujgcych wartosé zapasow do wartosci
netto.

2) odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci aktywdéw finansowych, rzeczowych aktywéw trwatych,
wartosci niematerialnych lub innych aktywow oraz odwrodcenie takiego odpisu;
Spotka nie dokonywata w okresie sprawozdawczym niniejszych odpiséw.

3) rozwiazanie wszelkich rezerw, w tym na koszty restrukturyzacji;
Spétka nie dokonywata w okresie sprawozdawczym rozwigzania rezerw. Wszelkie odpisy aktualizujgce
pozostaja na poziomie odpiséw aktualizujgcych roku 2013.

1) nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych
Spoétka w okresie | kwartatu 2014 roku nabywata srodki trwate. Do najwiekszych inwestycji pierwszego kwartatu

2014 zalicza sie zakup oscyloskopu, serwera i profesjonalnego oprogramowania.

Wartosc¢ inwestycji:

Inwestycje Wartosc [PLN]
Serwer IBM 20 968,00
Oprogramowanie AUTOCAD 13 062,50
Oscyloskop 7 822,90

5) poczynione zobowigzania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych;
Powyzsze inwestycje zostaty sfinansowane ze srodkdéw witasnych Spétki.

6) rozliczenia z tytutu spraw sadowych;
W okresie sprawozdawczym Spétka nie dokonata istotnych rozliczen w tytutu spraw sgdowych.

7) korekty btedéw poprzednich okresow;

Grupa Kapitatowa dokonata w okresie sprawozdawczym korekty danych okresu, jak réwniez poréwnywalnego
okresu poprzedniego, zgodnie z uwagami spétki audytujgcej sprawozdanie finansowe za 2013 rok.

8) zmiany warunkéw prowadzenia dziatalnosci i sytuacji gospodarczej, ktére majg wptyw na wartosc godziwag
aktywoéw finansowych i zobowigzan finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa
i zobowigzania s3 ujete w wartosci godziwej czy po koszcie zamortyzowanym;

Spétka nie zmieniata warunkéw prowadzenia dziatalnosci i sytuacji gospodarczej.

9) niesptacenie pozyczki lub naruszenie postanowien umowy pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto
zadnych dziatan naprawczych do korica okresu sprawozdawczego;

W okresie sprawozdawczym Spdtka terminowo sptacata swoje zobowigzania z tytutu podpisanych umoéw
kredytowych.
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10) transakcje z podmiotami powigzanymi;

Sprzedaz na rzecz Zakupy od Naleznosci od Zobowigzania wobec
Podmiot powigzany podmiotéw podmiotéw podmiotéow podmiotéw
powiazanych powigzanych powigzanych powiazanych
31.03.2014 | 31.03.2013 | 31.03.2014 | 31.03.2013 | 31.03.2014 | 31.03.2013 | 31.03.2014 | 31.03.2013
LUG S.A.
Jednostki zalezne:
LUG Light Factory Sp. z 0. o. 140,00 | 105,00 43,5 37,00 270,60 | 195,29 13,62 39,51
LUG GMBH 0,00 0,00 97,08 14,86 0,00 0,00 70,85 0,00

11) przesuniecia miedzy poszczegélnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej, ktéra jest stosowana na

potrzeby wyceny wartosci godziwej instrumentéw finansowych;

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca przesuniecia pomiedzy poszczegdlnymi poziomami hierarchii

wartosci godziwe;j.

12) zmiany w klasyfikacji instrumentéw finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow;
W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany w klasyfikacji instrumentéw finansowych.

13) zmiany zobowigzan warunkowych i aktywéw warunkowych.
W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany zobowigzan warunkowych i aktywéw warunkowych

Sprawozdanie przedstawit Zarzad w skladzie:

vsz o= \ND @v\@o‘ww\

Ryszard Wtorkowski - PREZES ZARZADU

VLN |
H, (\/(/ Jli o ‘w‘jﬁ"rr

Mariusz Ejsmont - WICEPREZES ZARZADU

Matgorzata Konys - CZLONEK ZARZADU
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Skrdcone jednostkowe sprawozdanie finansowe
spotki LUG S.A.
za okres 01.01.2014 - 31.03.2014

INFORMACJE OGOLNE

|. Dane jednostki:

Nazwa: LUG S.A.

Forma prawna: spotka akcyjna

Siedziba: Zielona Gora, ul. Gorzowska 11
Kraj rejestraciji: Polska

doradztwo firm centralnych (head office) i doradztwo zwigzane z zarzgdzaniem

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: (wg PKD 2007 — 70);

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy w Zielonej Gorze, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

Numer statystyczny REGON: 080201644

NIP: 929-16-72-920

Il. Czas trwania Spoéfki:

LUG S.A. zostata utworzona na czas nieoznaczony.

Ill. Okresy prezentowane

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe LUG S.A. zawiera dane za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 marca 2014
roku. Dane poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 marca 2013 roku dla sprawozdania z sytuacji finansowej
oraz za okres od 01 stycznia 2013 roku do 31 marca 2013 roku dla sprawozdania z catkowitych dochodéw, sprawozdania

z przeptywow pienieznych oraz sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym.

IV. Sktad organéw Spétki wedtug stanu na dzien 14.05.2014 r.:

Zarzad:
PREZES ZARZADU - Ryszard Wtorkowski
WICEPREZES ZARZADU - Mariusz Ejsmont
Na dzierr 14.05.2014 r.
CZLONEK ZARZADU - Matgorzata Konys

Zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki:
W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu.

Na dzien sporzadzenia informacji finansowej Rada Nadzorcza sktada sie z nastepujacych osob:

Przewodniczaca Rady - lwona Wtorkowska
Cztonek Rady nadzorczej - Renata Baczanska
Cztonek Rady nadzorczej - Zygmunt Cwik
Cztonek Rady nadzorczej - Eryk Wtorkowski
Czionek Rady nadzorczej - Szymon Zioto

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spétki:
W okresie sprawozdawczym nie nastagpity zmiany w sktadzie Rady nadzorcze;.
V. Prawnicy:

Kancelaria Adwokatéw i Radcéw Prawnych Baczanska, Szarata Spétka Partnerska
Al. Konstytucji 3 Maja 1
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65-805 Zielona Géra

VI. Banki:
1. Bank Zachodni WBK S.A. Odziat Zielona Gora, 65-049 Zielona Goéra, ul. Bankowa 5
2. Bank Handlowy w Warszawie S.A., Oddziat Gorzéw Wielkopolski, 66-400 Gorzow Wielkopolski, ul. 30 stycznia 27

VIl. Znaczacy akcjonariusze jednostki dominujacej:
Wediug stanu na dzien sporzadzenia sprawozdania akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli:

| e[ [P g | g | gt

Wtorkowski Ryszard 2670610 668 37,10% 2670610 37,10%
Wtorkowska Ilwona 1120 000 280 15,56% 1120 000 15,56%
g‘;"g;ize Inwestycyjne 1320 492 330 18,34% 1320 492 18,34%
POZOSTALI 2 087 468 522 29,00% 2 087 468 29,00%
Razem 7 198 570 1800 100% 7198 570 100%
VIII. Spotki zalezne:
) Produkcja
LUG Light Zielona Gora, KRS 0000290498 elektrycznego sprzetu | 28 200 000
Factory Sp.zo 100% 100%
o U ul. Gorzowska 11 NIP 929-17-85- oswietleniowego i PLN
’ lamp elektrycznych
452
Produkcja,
LUG GmbH WesthafenstraRel, lR(E e dystrybucja i 25 000 100% 100%
13353 Berlin instalacja sprzetu EURO
NIP 262127740 elektrycznego
KRS Handel hurtowy i
10741020000015 | detaliczny sprzetem
T.O.W LUG ul. Diehtiariwska 470 oswietleniowym. o o
Ukraina 62A, 03040 Kijow Projektowanie | +60 233 UAH 100% 100%
NIP 34190214 produkcja sprzetu
os$wietleniowego
B
LUG do Brazil REEE, 228, ] CNPIIS oéwietlgnigwyem
Ltda 34, Vila Olimpia, 15.805.349/0001- Proiektowanie ’ 500 000 BRL 65% 65%
: Sao Paulo, CEP 78 orod u‘kcja Spraotu
Ul o$wietleniowego
Building 3 Chiswick ; H""I’.‘de' hurtowy i
ighti park KRS 08580007 |  obwiationovem
LUG Lighting L . oswietleniowym. o o
UK Ltd. 566 Chiswick High NIP 171766096 Projektowanie 5 000 GBP 100% 100%
Road W45YA produkcja sprzetu
London os$wietleniowego

IX. Spotki stowarzyszone:
Grupa kapitatowa nie posiada podmiotéw stowarzyszonych.
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X. Graficzna prezentacja grupy kapitatowej:

BLUG

LUG S.A.

I l | | |
Bl | 8Lc @ 8W6 Bl & &LU6

LUG LUG TOW LUG LUG do Brazil || LUG Lighting UK
Light Factory GmbH Ukraina Ltda. Ltd.

100% udziatéw  100% udziatéw  100% udziatéw 65% udziatow 100% udziatéw
dziatalnosc

zawieszona

XI. Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Spétki dominujgcej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze skrécone jednostkowe sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Grupe zasadami rachunkowosci oraz ze

odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowa spétki oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska.
Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku i okresy poréwnywalne od 1 stycznia do 31 marca 2013
roku.
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Rachunek zyskow i strat LUG S.A.

w tys. PLN
za okres za okres

01.01.2014 - 01.01.2013 -

31.03.2014 31.03.2013
Przychody ze sprzedazy 105,00 110,11
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 105,00 110,11
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 0,00 0,00
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 0,00 1,25
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 0,00 1,25
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 0,00 0,00
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 105,00 108,86
Réznica z tytutu przekazania aktywow niegotéwkowych witascicielom 0,00 0,00
Pozostate przychody operacyjne 0,08 0,00
Koszty sprzedazy 0,00 0,00
Koszty ogolnego zarzadu 211,70 244,50
Naktady na prace badawcze i rozwojowe 0,00 0,00
Pozostate koszty operacyjne 0,00 0,05
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -106,62 -135,69
Przychody finansowe 0,00 2,90
Koszty finansowe 0,12 0,00
Udziat w ;yskach (stratach) netto jednostek wycenianych metodg praw 0.00 0.00
wtasnosci ’ ’
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -106,74 -132,79
Podatek dochodowy 0,00 0,00
Zysk (strata) netto nalezny udziatowcom mniejszosciowym 0,00 0,00
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -106,74 -132,79
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00
Zysk (strata) netto -106,74 -132,79
Zysk (strata) netto nalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej -106,74 -132,79
Zysk (strata) netto nalezny udziatowcom mniejszosciowym 0,00 0,00
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt) -0,01 -0,02
Podstawowy za okres obrotowy -0,01 -0,02
Rozwodniony za okres obrotowy 0,01 -0,02
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci kontynuowanej (w zt) -0,01 -0,02
Podstawowy za okres obrotowy -0,01 -0,02
Rozwodniony za okres obrotowy -0,01 -0,02
udziat w zysk’at?h (stratach) netto jednostek wycenianych metoda 0.00 0.00
praw wiasnosci ’ ’

Zielona Goéra, dnia 14 maja 2014 r.
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Sprawozdanie z catkowitych dochodow LUG S.A.

w tys. PLN
Zysk (strata) netto -106,74 -132,79
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania 0,00 0,00
Zyski (st_raty) z tytutu przeszacowania sktadnikéw aktywow finansowych dostepnych do 0.00 0.00
sprzedazy , )
Efektywna czes$¢ zyskoéw i strat zwigzanych z instrumentami zabezpieczajgcymi 0.00 0.00
przeptywy srodkéw pienieznych ' ’
Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych swiadczen emerytalnych 0,00 0,00
Roznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica 0,00 0,00
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych dochodow 0,00 0,00
Suma dochodéw catkowitych -106,74 -132,79
Suma dochoddw catkowitych przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym 0,00 0,00
Suma dochodéw catkowitych przypadajgca na podmiot dominujgcy -106,74 -132,79
Zielona Gora, dnia 14 maja 2014 r.
Sprawozdanie z sytuacji finansowej LUG S.A. (bilans)
w tys. PLN

Aktywa trwate 31 252,20 30 454,47
Rzeczowe aktywa trwate 44,83 55,23
Wartosci niematerialne 5,09 6,30
Nieruchomosci inwestycyjne 1 057,65 1081,47
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 29 577,03 28 745,84
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0,00 0,00
Pozostate aktywa finansowe 0,00 0,00
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 32,85 30,88
Naleznosci dtugoterminowe 534,75 534,75
Aktywa obrotowe 374,90 600,13
Zapasy 0,00 0,00
Naleznosci handlowe 288,89 249,73
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0,00 0,00
Pozostate naleznosci 43,89 67,74
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0,00 0,00
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 0,00 0,00
Pozostate aktywa finansowe 0,00 0,00
Rozliczenia miedzyokresowe 17,77 253,38
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 24,35 29,28
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 31 627,10 31 054,60

Zielona Goéra, dnia 14 maja 2014 r.
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w tys. PLN

Kapitat wtasny 31 361,24 30 795,49
Kapitat zakladowy 1799,64 1799,64
Kapitat zapasowy z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 23 815,49 23 815,49
Akcje wiasne 0,00 0,00
Pozostate kapitaty 4 898,01 3002,89
Niepodzielony wynik finansowy 539,71 1 895,13
Réznice kursowe z przeliczenia 0,00 0,00
Zyski zatrzymane 415,13 415,13
Wynik finansowy biezgcego okresu -106,74 -132,79
Kapitat akcjonariuszy mniejszosciowych 0,00 0,00
Zobowiazanie diugoterminowe 144,93 133,87
Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
Pozostate zobowigzania finansowe 0,00 0,00
Inne zobowigzania diugoterminowe 0,00 0,00
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 144,93 133,87
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 0,00 0,00
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
Pozostate rezerwy 0,00 0,00
Zobowiazania krotkoterminowe 120,93 125,24
Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
Pozostate zobowigzania finansowe 0,00 0,00
Zobowigzania handlowe 37,43 43,69
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 0,00 0,00
Pozostate zobowigzania 58,40 66,55
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 0,00 0,00
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
Pozostate rezerwy 25,10 15,00
Zobowiqzar?ia bezposrednio zwigzane z aktywami klasyfikowanymi jako przeznaczone 0.00 0.00
do sprzedazy ' !

PASYWA RAZEM 31 627,10 31 054,60
Warto$¢ ksiegowa na akcje (w zt) 4,39 4,31

Zielona Goéra, dnia 14 maja 2014 r.
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym LUG S.A.

w tys. PLN

trzy miesigce zakonczone - 31.03.2014 r.
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2014r. 1799,64 23 815,49 4 898,01 539,71 415,13 0,00 31 467,98 31 467,98
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Korekty z tyt. bledéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat wiasny po korektach 1799,64 23 815,49 4 898,01 539,71 415,13 0,00 31 467,98 31 467,98
Emisja akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty emisji akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ptatno$¢ w formie akcji wiasnych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Podziat zysku netto 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -106,74 -106,74 -106,74
Wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Suma dochodéw catkowitych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat wtasny na dzien 31.03.2014 r. 1799,64 23 815,49 4 898,01 539,71 415,13 -106,74 31361,24 31361,24
trzy miesigce zakonczone - 31.03.2013r.
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2013 r. 1799,64 23 815,49 3 002,98 1 895,05 415,13 0,00 30 928,29 30 928,29
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Korekty z tyt. bledow podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat wtasny po korektach 1 799,64 23 815,49 3 002,98 1 895,05 415,13 0,00 30 928,29 30 928,29
Emisja akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty emisji akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ptatnos¢ w formie akcji wtasnych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Podziat zysku netto 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -132,79 -132,79 -132,79
Wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Suma dochodoéw catkowitych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat wtasny na dzien 31.03.2013 r. 1799,64 23 815,49 3 002,98 1 895,05 415,13 -132,79 30 795,50 30 795,50

Zielona Goéra, dnia 14 maja 2014 r.

Zalaczone noty stanowia integralna cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Sprawozdanie z przeplywow pienieznych LUG S.A.

w tys. PLN
za okres za okres
01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.03.2014 31.03.2013
A. DZIALALNOSC OPERACYJNA
I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem -106,74 -132,79
Il. Korekty razem 247,82 234,34
1. Amortyzacja (w tym odpisy wartosci firmy lub ujemne;j 931 917
wartosci firmy) ' ’
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0,00 0,00
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00
5. Zmiana stanu rezerw 7,50 0,00
6. Zmiana stanu zapasow 0,00 0,00
7. Zmiana stanu naleznosci 284,03 220,41
8. _Zmiana.stanu zpbowiqzah krétkoterminowych, z wyjatkiem 35.12 298
pozyczek i kredytow ' ’
9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -15,50 1,78
10. Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej -2,40 0,00
1ll. Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (I1+/-Il) 141,08 101,55
B. DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
I. Wptywy 0,00 0,00
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywéw trwatych 0,00 0,00
ﬁi.ezn?e)lltcelﬁ ;?r\]féeis'ta);g\:v \;]vemeruchomosc:l oraz wartosci 0,00 0,00
3. Z aktywow finansowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
1. Wydatki 129,37 421,40
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz 0.00 0.00
rzeczowych aktywow trwatych ' '
F2).ral‘cvwnzstycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i 0.00 0.00
3. Na aktywa finansowe 129,37 421,40
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-I1) -129,37 -421,40
C. DZIALALNOSC FINANSOWA
I. Wptywy 0,00 0,00
Il. Wydatki 0,00 0,00
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-II) 0,00 0,00
D. Przeptywy pienigzne netto razem (A.lll.+/-B.l11+/-C.IIl) 11,71 -319,85
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 11,71 -319,85
— zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 12,64 349,13
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D), w tym 24,35 29,28
— 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00

Zielona Goéra, dnia 14 maja 2014 r.
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Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje
o stosowanych zasadach polityki rachunkowosci

Zasady przyjete przy sporzadzaniu Raportu Grupy Kapitatowej LUG S.A. za | kwartat 2014 roku odpowiadajg
zasadom przyjetym przez Emitenta przy sporzadzaniu raportdw rocznych, w tym przy sporzgdzaniu rocznych
jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Petng informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania, w tym o stosowanych
zasadach polityki rachunkowosci przedstawiono w Skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej LUG S.A. za okres 01.01.2014 — 31.03.2014 w niniejszym raporcie.

Informacje dodatkowe
Wykaz zdarzen i transakcji, ktdre miaty miejsce w | kwartale 2014 roku tj. w okresie 01.01.2014 — 31.03.2014

roku zostat przedstawiony w Skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowych Grupy Kapitatowej LUG
S.A. za okres 01.01.2014 — 31.03.2014 w niniejszym raporcie.

Sprawozdanie przedstawit Zarzad w skiadzie:

V<2 = \ A0 MO A A

Ryszard Wtorkowski - PREZES ZARZADU

! o~ :
H/ L(/ )i o, /)

O v
Mariusz Ejsmont - WICEPREZES ZARZADU

Malgorzata Konys - CZLONEK ZARZADU

o,



Raport kwartalny Grupy Kapitatowej LUG S.A. za 1Q’2014r. — po korekcie .

Skrdécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
spotki LUG Light Factory Sp. z 0.0.
za okres 01.01.2014 - 31.03.2014

INFORMACJE OGOLNE

|. Dane jednostki:

Nazwa: LUG Light Factory sp. z 0.0.

Forma prawna: spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Siedziba: Zielona Gora, ul. Gorzowska 11

Kraj rejestraciji: Polska

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: Produkcja Elektrycznego Sprzetu Oswietleniowego

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy w Zielonej Gorze, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

Numer statystyczny REGON: 080212116

NIP: 929-17-85-452

Il. Czas trwania Spoétki:
LUG Light Factory sp. z 0.0. zostata utworzona na czas nieoznaczony.

Ill. Okresy prezentowane

Skrocone sprawozdanie finansowe LUG Light Factory sp. z 0.0. zawiera dane za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 marca
2014 roku. Dane poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 marca 2013 roku dla sprawozdania z sytuacji
finansowej oraz za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 marca 2013 roku dla sprawozdania z catkowitych dochodéw,
sprawozdania z przeptywow pienieznych oraz sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym.

IV. Sktad organéw Spoétki wedtug stanu na dzien 14.05.2014 r.:

Zarzad:
PREZES ZARZADU - Ryszard Wtorkowski
CZLONEK ZARZADU - Mariusz Ejsmont
Na dzien 14.05.2014 r.
CZLONEK ZARZADU - Beata Tustanowska
CZLONEK ZARZADU - Wiestaw Bielenin

W roku obrotowym nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu.

V. Prawnicy:

Kancelaria Adwokatéw i Radcéw Prawnych Baczanska Szarata Spétka Partnerska
Al. Konstytucji 3 Maja 1

65-01 Zielona Goéra

VI. Banki:
1. Bank Zachodni WBK S.A. Odziat Zielona Gora, 65-049 Zielona Gora, ul. Bankowa 5
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2. Raiffeisen Bank Polska S.A. Oddziat Zielona Goéra, 00-549 Warszawa, ul. Piekna 20
3. Bank Handlowy w Warszawie S.A., Oddziat Gorzéw Wielkopolski, 66-400 Gorzéw Wielkopolski, ul. 30 stycznia 27

VII. Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Spétki dominujgcej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze skrécone jednostkowe sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Grupe zasadami rachunkowosci oraz ze

odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa spétki oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci,
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unig Europejska.
Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku i okresy poréwnywalne od 1 stycznia do 31 marca 2013

roku.
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Rachunek zyskoéw i strat LUG Light Factory Sp. z 0.0.

w tys. PLN
za okres za okres
01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.03.2014 31.03.2013

Przychody ze sprzedazy 28 402,50 24 209,94
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 22 612,10 19 296,75
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 5 790,40 4913,19
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 19 937,51 17 098,42
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 14 865,27 13 324,99
Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow 5072,24 3773,43
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 8 464,99 7 111,52
Réznica z tytutu przekazania aktywow niegotdwkowych wtascicielom 0,00 0,00
Pozostate przychody operacyjne 108,21 142,63
Koszty sprzedazy 4178,27 3791,25
Koszty ogolnego zarzgdu 3097,82 2 458,90
Naktady na prace badawcze i rozwojowe 0,00 0,00
Pozostate koszty operacyjne 20,19 47,88
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 1276,92 956,12
Przychody finansowe 3,04 6,05
Koszty finansowe 213,50 341,72
Udziat w ;yskach (stratach) netto jednostek wycenianych metodg praw 0.00 0.00
wiasnosci ' '

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1 066,46 620,45
Podatek dochodowy 0,00 0,00
Zysk (strata) netto nalezny udzialowcom mniejszosciowym 0,00 0,00
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1 066,46 620,45
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00
Zysk (strata) netto 1 066,46 620,45
Zysk (strata) netto nalezny akcjonariuszom jenostki dominujacej 1 066,46 620,45
Zysk (strata) netto nalezny udziatowcom mniejszosciowym 0,00 0,00
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt) 18,91 11,00
Podstawowy za okres obrotowy 18,91 11,00
Rozwodniony za okres obrotowy 18,91 11,00
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej (w zt) 18,91 11,00
Podstawowy za okres obrotowy 18,91 11,00
Rozwodniony za okres obrotowy 18,91 11,00
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci zaniechanej (w zi) 0,00 0,00

Zielona Gora, dnia 14 maja 2014 r.
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Sprawozdanie z catkowitych dochodow LUG Light Factory Sp. z o.o.

w tys. PLN

Zysk (strata) netto 1 066,46 620,45
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania 0,00 0,00
Zyski (st_raty) z tytutu przeszacowania sktadnikow aktywow finansowych dostepnych do 0.00 0.00
sprzedazy ' ’
Efektywna czes¢ zyskow i strat zwigzanych z instrumentami zabezpieczajgcymi

przeptywy srodkéw pienieznych 0,00 0,00
Zyski (straty) aktuarialne z programoéw okreslonych swiadczen emerytalnych 0,00 0,00
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicg 0,00 0,00
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych dochodéw 0,00 0,00
Suma dochodéw catkowitych 1 066,46 620,45
Suma dochodéw catkowitych przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym 0,00 0,00
Suma dochodoéw catkowitych przypadajgca na podmiot dominujgcy 1 066,46 620,45
Zielona Goéra, dnia 14 maja 2014 r.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej LUG Light Factory Sp. z 0.0. (Bilans)

w tys. PLN

Aktywa trwate 29 429,00 28 241,46
Rzeczowe aktywa trwate 27 055,34 26 766,65
Wartosci niematerialne 2 262,98 1 364,13
Nieruchomosci inwestycyjne 0,00 0,00
Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych 0,00 0,00
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0,00 0,00
Pozostate aktywa finansowe 0,00 0,00
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 110,68 110,68
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
Aktywa obrotowe 52 242,53 41 113,73
Zapasy 22 750,87 21 128,85
Naleznosci handlowe 24 494,57 18 290,30
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0,00 0,00
Pozostate naleznosci 2 026,40 170,48
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0,00 0,00
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 0,00 0,00
Pozostate aktywa finansowe 0,00 0,00
Rozliczenia miedzyokresowe 1 462,02 970,78
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 508,67 553,32
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 81 671,53 69 355,19
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w tys. PLN

Kapitat wtasny 37 285,08 36 110,77
Kapitat zaktadowy 28 200,00 28 200,00
Kapitat zapasowy z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0,00 0,00
Akcje wlasne 0,00 0,00
Pozostate kapitaty 6 590,32 4 453,30
Niepodzielony wynik finansowy 1 428,30 2 837,02
Roznice kursowe z przeliczenia 0,00 0,00
Zyski zatrzymane 0,00 0,00
Wynik finansowy biezacego okresu 1 066,46 620,45
Kapitat akcjonariuszy mniejszosciowych 0,00 0,00
Zobowiazanie dtugoterminowe 3695,63 3173,67
Kredyty i pozyczki 1 685,82 1 651,47
Pozostate zobowigzania finansowe 1 339,80 856,36
Inne zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 143,83 143,83
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 526,18 475,57
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 46,44
Pozostate rezerwy 0,00 0,00
Zobowigzania krétkoterminowe 40 690,82 30 070,75
Kredyty i pozyczki 18 455,97 10 311,78
Pozostate zobowigzania finansowe 2 809,25 2177,82
Zobowigzania handlowe 15 150,26 14 079,89
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0,00 0,00
Pozostate zobowigzania 2 831,46 2519,66
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 190,05 280,57
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 250,10 187,97
Pozostate rezerwy 1003,73 513,06
Zobowigzania bezpoéredn.io zwigzane z aktywami klasyfikowanymi jako 0.00 0.00
przeznaczone do sprzedazy ' !

PASYWA RAZEM 81 671,53 69 355,19
Warto$¢ ksiegowa na akcje (w zt) 1 448,08 1 229,70

Zielona Goéra, dnia 14 maja 2014 r.
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym LUG Light Factory Sp. z 0.0.

w tys. PLN

trzy miesigce zakonczone - 31.03.2014 r.
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2014 r. 28 200,00 0,00 6 590,32 1 428,30 0,00 0,00 36 218,62 36 218,62
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Korekty z tyt. bledéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat wiasny po korektach 28 200,00 0,00 6 590,32 1 428,30 0,00 0,00 36 218,62 36 218,62
Emisja akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty emisji akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ptatno$¢ w formie akcji wiasnych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Podziat zysku netto 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1 066,46 1 066,46 1 066,46
Wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Suma dochodéw catkowitych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat wtasny na dzien 31.03.2014 r. 28 200,00 0,00 6 590,32 1428,30 0,00 1 066,46 37 285,08 37 285,08
trzy miesigce zakonczone - 31.03.2013 r.
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2013 r. 28 200,00 0,00 4 453,30 2 837,02 0,00 0,00 35 490,32 35 490,32
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat wtasny po korektach 28 200,00 0,00 4 453,30 2 837,02 0,00 0,00 35 490,32 35 490,32
Emisja akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty emisji akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ptatnos¢ w formie akcji wtasnych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Podziat zysku netto 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 809,50 809,50 809,50
Wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Suma dochodoéw catkowitych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat wtasny na dzien 31.03.2013 r. 28 200,00 0,00 4 453,30 2 837,02 0,00 809,50 36 299,82 36 299,82

Zielona Goéra, dnia 14 maja 2014 r.

Zalaczone noty stanowia integralna cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Sprawozdanie z przeptywow pienieznych LUG Light Factory Sp. z 0.0.

w tys. PLN
zaokres 01012014 oG0S
T 31.03.2013
A. DZIALALNOSC OPERACYJNA
I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1 066,46 620,45
Il. Korekty razem -8 217,96 -299,94
f1“.’rﬁ)rlr)1ortyzacja (w tym odpisy wartosci firmy lub ujemnej wartosci 786,94 769,88
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 91,00 169,22
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 180,31 203,73
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00
5. Zmiana stanu rezerw -184,99 -189,09
6. Zmiana stanu zapasow 1 888,34 224,20
7. Zmiana stanu naleznosci -6 922,69 3 791,26
gbzzsrj;fglfiskt?er:juytzéc;t;owazan krétkoterminowych, z z wyjatkiem -5 434,95 -5533,71
9. Zmiana stanu rozliczeh migdzyokresowych 1 378,08 264,57
10. Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej 0,00 0,00
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I1+/-Il) -7 151,50 320,51
B. DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
I. Wptywy 2,75 0,00
1. Zbyf:ie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 275 0.00
aktywow trwatych ' '
s.razvt;'}/'gie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i 0.00 0.00
3. Z aktywow finansowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
1. Wydatki 251,40 52,91
; kt,;l/:/%)xite m\?::;t:fci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 251.40 52,01
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-I1) -248,65 -52,91
C. DZIALALNOSC FINANSOWA
I. Wptywy 6 350,09 119,46
II. Wydatki 1070,15 723,65
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-II) 5279,94 -604,19
D. Przeptywy pienigezne netto razem (A.lll.+/-B.Il1+/-C.1II) -2 120,21 -336,59
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: -2 120,21 -336,59
— zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 3 628,88 889,91
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D), w tym 1 508,67 553,32
— 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00

Zielona Goéra, dnia 14 maja 2014 r.

Zalaczone noty stanowig integralna czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje
o stosowanych zasadach polityki rachunkowosci

Zasady przyjete przy sporzgdzaniu Raportu Grupy Kapitatowej LUG S.A. za | kwartat 2014 roku odpowiadajg
zasadom przyjetym przez Emitenta przy sporzadzaniu raportéw rocznych, w tym przy sporzadzaniu rocznych
jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Petng informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu niniejszego raportu, w tym o stosowanych zasadach
polityki rachunkowosci przedstawiono w Skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowych Grupy
Kapitatowej LUG S.A. za okres 01.01.2014 — 31.03.2014 roku.

Informacje dodatkowe
Wykaz zdarzen i transakcji, ktére miaty miejsce w | kwartale 2014 roku tj. w okresie 01.01.2014 — 31.03.2014

roku zostat przedstawiony w Skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowych Grupy Kapitatowej LUG
S.A. za okres 01.01.2014 — 31.03.2014 roku w niniejszym raporcie.

Sprawozdanie przedstawit Zarzad w skladzie:

V<2 0 \ Ao QM

Ryszard Wtorkowski - PREZES ZARZADU

? ™ N
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Mariusz Ejsmont - WICEPREZES ZARZADU

Matgorzata Konys - CZLONEK ZARZADU
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Komentarz Zarzadu jednostki dominujagcej na temat czynnikow i zdarzen,
w szczegoblnosci o nietypowym charakterze, ktére miaty wptyw na skonsolidowane wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej LUG S.A.

Niniejszy raport prezentuje skonsolidowane wyniki Grupy Kapitatowej LUG S.A., jednostkowe
wyniki spétki dominujacej — LUG S.A. oraz jej podmiotu zaleznego — spétki LUG Light Factory Sp. z o.0.
Poniewaz dnia 01.08.2008 roku LUG Light Factory Sp. z 0.0. przejefa dziatalnos¢ operacyjna
(projektowanie, produkcja i sprzedaz opraw oraz rozwigzan oswietleniowych) oraz dziatalnos¢
z zakresu badan i rozwoju, Zarzagd Emitenta przekazuje w niniejszym raporcie réwniez jednostkowe
sprawozdanie finansowe tej spotki zaleznej. Zgodnie ze zmianami zasad rachunkowosci wdrozonymi
w Grupie Kapitalowej LUG S.A. w 2011 roku', w niniejszym raporcie przedstawiono wyniki
sporzgdzone wg MSR/MSSF.

Tto makroekonomiczne i kondycja branzy oswietleniowej

Wykres 2.1. PKB Polski wg. prognoz IBnGR

W pierwszym kwartale 2014 roku tempo wzrostu 6,0
produktu krajowego brutto w odniesieniu do
analogicznego kwartatu roku po-przedniego 50
wyniosto 2,9 proc. Po raz kolejny nastgpito zatem
przyspieszenie tempa wzrostu gospodarczego — 4,0
okres ten byt trzecim z kolei kwartatem, w ktérym 20
dynamika gospodarcza byta wyzsza niz trzy '
miesigce wczesniej. Uwzgledniajgc czynniki 2,0
sezonowe, tempo wzrostu PKB w pierwszych

trzech miesigcach roku wyniosto 0,8 proc. w 1,0
stosunku do poprzedniego kwartatu. Tempo

wzrostu produktu krajowego brutto w 2014 roku 0.0
wyniesie w Polsce 3,1 proc., co oznacza, ze bedzie

ono wyraznie wyzsze niz w roku ubiegtym . 2011

. o Zrédto: IBnGR
Gtéwnym czynnikiem wzrostu gospodarczego

w | kw. 2014 roku byt popyt krajowy, ktérego
najwazniejszym czynnikiem byty wydatki
inwestycyjne. W okresie od stycznia do marca
wzrosty one 0 2,2 proc., co w pewnej mierze
wigza¢ mozna z tagodng zimg i wczesnym Polska 4,9 2,2 9,5 -1,2 -5,6 -3,7
nadejsciem wiosny, a co z tego wynika znacznie
wiekszym zakresem prowadzenia prac
budowlanych niz w pierwszym kwartale ubiegtego Zrédfto: European Powers of Construction 2012, Deloitte, Lipiec 2013
roku. Wedtug szacunkow z raportu firmy Deloitte

poziom inwestycji w Polsce w 2014 roku nadal

bedzie ujemny, wzrosty spodziewane s3

natomiast w UE w 2014 r. (0 1,4 proc.).

Tabela 2.2. Inwestycje budowlane wg. Deloitte

2009 2010 2011 2012 2013 P 2014 P

UE -9,9 -3,2 -0,2 -2,8 -2,2 1,4

! Zmiana zasad rachunkowosci i przejScie na MSR/MSSF nastgpito na podstawie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia LUG S.A. z dnia 09.02.2011r. w zwigzku z rozpoczeciem procesu przejscia na rynek regulowany i ztozeniem
prospektu emisyjnego w Komisji Nadzoru Finansowego. Na wniosek Emitenta w dniu 07.06.2011r. Komisja Nadzoru
Finansowego zawiesita postepowanie w sprawie o zatwierdzenie prospektu emisyjnego Emitenta w zwigzku z zamiarem
ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akgji serii A, B, C LUG.
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Wykres 2.3. Produkcja budowlano — montazowa w Polsce

PRODUKCJA BEUDOWLANO-MONTAZOWA

Wedtug wstepnych danych produkcja “ {przecigtna miesigczna 2010="100)
budowlano-montazowa byta w marcu br. o s b
17,4% wyzsza niz przed rokiem (wobec spadku o - %
18,5% w marcu ub. roku) i 0 24,2% wyzsza w 150 AR //C
poréwnaniu z lutym br. Po wyeliminowaniu - O - ,i\\‘:rl/
wptywu czynnikdw o charakterze sezonowym e 57 = TR X
produkcja budowlano-montazowa uksztattowata ann - < /

sie na poziomie wyzszym o 15,5 % niz w marcu . i of

ub. roku i 0 0,4% w poréwnaniu z lutym br. W PE ‘///,:f“}/

okresie styczeri-marzec br. produkcja o0 |- Fmmm

budowlano-montazowa byta o 10,6% wyzsza niz B TR R D R R
w analogicznym okresie ub. roku, kiedy S0 e A2 —m—aT13 —e—20ia
notowano spadek o 15,1%. Zrédto: GUS

W kwietniu ogélny klimat koniunktury w Wykres 2.4. Ogdlny klimat koniunktury w budownictwie

budownictwie ksztattuje sie na poziomie minus

7 (w marcu minus 12). Poprawe koniunktury o
sygnalizuje 16% przedsiebiorstw, a jej
pogorszenie 23% (przed miesigcem
odpowiednio 14% i 26%). Pozostate
przedsiebiorstwa uznajg, ze ich sytuacja nie
ulega zmianie. W najblizszych trzech
miesigcach portfel zamodwien i produkcja :
budowlano-montazowa moga rosng¢ szybciej PTam m me om om ows s oar om om we sv se s w
niz oczekiwano w marcu. Prognozy sytuacji popma  WEpogusme  ——sddo

finansowej s3 mniej pesymistyczne od
formutowanych w ubiegtym miesigcu.

B s &8 8F

RN -

Zrédto: GUS

Branza oswietleniowa uzalezniona jest od koniunktury gospodarczej, w tym w szczegdlnosci od
sytuacji w budownictwie. Dane GUS sygnalizujgce 10,6 procentowy wzrost produkcji budowlano-
montazowej w okresie styczen — marzec 2014 roku (r/r) odzwierciedlajg poprawe kondycji branzy
budowlanej w | kwartale 2014 roku. Zdaniem analitykéw w Il potowie 2014 roku moze pojawic sie
dodatkowy czynniki w postaci inwestycji infrastrukturalnych finansowanych z budzetu Unii
Europejskiej, ktdry zadziata pobudzajaca na gospodarke.

Na silng korelacje globalnej koniunktury gospodarczej z sytuacjg w branzy oswietleniowej wskazuje
takze raport firmy McKinsey & Company’, ktéry wskazuje iz rynek opraw o$wietleniowych, rynek
zrédet Swiatta oraz rynek systemoéw sterowania oswietleniem sg napedzane gtéwnie przez nowe
instalacje, ktore sg bezposrednio uzaleznione od aktywnosci inwestycyjnej. Ta za$ jest wprost
skorelowana z dynamikg PKB. Jak potwierdza niniejszy raport, kondycja gospodarki globalnej
w ostatnim dwodch latach byta gorsza niz prognozowano w Il potowie 2011 roku i doprowadzita do
obnizenia prognoz dynamiki globalnego PKB do 2016 roku o okofo 2 proc. Przy czym najwieksza
deprecjacja prognoz wystgpita na rynku europejskim, gdzie prognoza dynamiki PKB do 2016 roku
ulegta obnizeniu o 3 proc.® Obecne odczyty wskaznikéw wskazuja na poprawe kondycji gospodarki
Polskiej i gospodarek panstw europejskich, co pozwala zachowaé¢ optymizm w odniesieniu do
perspektyw rozwoju branzy oswietleniowej.

2 McKinsey&Company, , Lighting the way: Perspectives on the global lighting market”, second edition, sierpien
2012.
* Ibidem.



Raport kwartalny Grupy Kapitatowej LUG S.A. za 1Q’2014r. — po korekcie .

Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej LUG S.A. w | kwartale 2014 roku

Przytoczone dane makroekonomiczne wskazujg na zdecydowang poprawe koniunktury gospodarczej
w | kwartale 2014 roku, co pozytywnie wptyneto takze na skonsolidowane wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej LUG S.A.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w | kwartale br. wyniosty 28 365,50 tys. zt, w poréwnaniu do
24 178,05 tys. zt w | kwartale 2013 roku. Wzrost przychoddéw o 4 187,45 tys. zt r/r i osiggniecie
dynamiki na poziomie 17,32 proc. jest efektem bardzo dobrego poczatku roku w wykonaniu Grupy
Kapitatowej LUG S.A. oraz realizacji inwestycji, ktére w IV kwartale 2013 roku ulegty przesunieciu na
2014 rok. Zgodnie z zatozeniami strategii rozwoju firmy, ponad 57,35 proc. wartosci przychodéw
w | kwartale 2014 roku zostato wypracowanych na rynkach zagranicznych, potwierdzajgc tym samym
przewage konkurencyjng Grupy Kapitatowej LUG S.A. w eksporcie. W analizowanym okresie wyniki
generowane na rynkach zagranicznych wzrosty o 18,97 proc. r/r. Jednocze$nie w tym samym czasie
sprzedaz w kraju stanowita 42,65 proc. przychoddw, a dynamika sprzedazy na rynku polskim
osiggnetfa bardzo dobry poziom +15,17 proc. Graficzng prezentacje przychodéw Grupy Kapitatowej
LUG S.A. przedstawia Wykres 2.5.

Wykres 2.5. Dynamika skonsolidowanych przychoddw ze sprzedazy w | kwartale — poréwnanie lat 2013 i 2014
(tys. z)

24 178,05 ﬂ\
' | ]
| 16 267,26
13 673,73

| L zagranica
M kraj
12 098,24
—{ 10504,32 —!—

10'2013 10'2014

przychody ogétern 102013 ) +1T,32%) 1Q'2014
export 1072013 ) +18,97% JP 1Q'2014

kra] 102013 g +15,17% P 1Q'2014

Zrédto: Emitent

Zysk na sprzedazy brutto w | kwartale 2014 roku ulegt poprawie o 19,07 proc. r/r i wynidst 8 427,99
tys. zt. Poprawa jest efektem wiekszego udziatu sprzedawanych produktéw w sprzedazy ogdtem
w porédwnaniu z 2013 rokiem.

W | kwartale 2014 roku zysk na dziatalnosci operacyjnej wynidst 1 170,29 tys. zt i byt 0 42,64 proc.
wyzszy niz w | kwartale 2013 roku. Odpowiada to wskaznikowi rentownosci na poziomie 4,13 proc.,
ktora ulegta poprawie w stosunku do poziomu rentownosci w | kwartale 2013 roku o 21,59 proc.
Wynik ten zostat osiggniety pomimo wyzszych kosztow sprzedazy i ogdlnego zarzadu, wynikajgcych
z rozwoju rynkéw exportowych oraz krajowego.
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Pozytywny efekt na poziomie zysku operacyjnego przenidst sie na poziom EBITDA, ktéry w | kwartale
2014 roku osiggnat poziom 1 966,53 tys. zt i byt wyzszy 0 22,95 proc. od EBITDA w | kwartale 2013
roku.

Zysk netto w | kwartale 2014 roku ulegt podwojeniu r/r i wynidst 959,71 tys. zt (w | kwartale 2013
roku: 487,66 tys. zt). Jest to réwnoznaczne z dynamika na poziomie +96,80 proc. Na wynik ten wptyw

miaty wyzsza rentownosc¢ sprzedazy oraz nizsze koszty finansowe.

Wykres 2.6. Poréwnanie EBIT, EBITDA i zysku netto za | kwartat 2013 i 20114 roku

+22,95%

G

A

1966,53

+42,64%

102013

1402014

1170,29

320,43

EBIT

Zrédto: Emitent

Warto$¢ aktywoéw Grupy Kapitatowej LUG S.A. na dzien 31.03.2014 roku wynosi 85 062,10 tys. zt
w stosunku do 71 974,98 tys. zt na dzien 31.03.2013 roku. Ten ponad 18 procentowy wzrost wartosci
aktywoéw zwigzany jest ze wzrostem wartosci aktywow trwatych o 7,32 proc. do poziomu 32 728,90
tys. zt w wyniku zwiekszenia wartosci niematerialnych o warto$¢ prac rozwojowych i jednoczesnie
spadkiem wartosci rzeczowych aktywéw trwatych w wynikéw odpiséw umorzeniowych. Drugim
elementem odpowiadajagcym za wzrost wartosci aktywow sg aktywa obrotowe, ktérych wartosé
wzrosta 0 26,17 proc. do poziomu 52 333,20 tys. zt.

Aktywa obrotowe wzrosty w | kwartale r/r o 10 854,15 tys. zt poprzez wzrost poziomu zapasow oraz
wyzszy stan Srodkdw pienieznych. Zapasy osiggnety poziom 22 750,86 tys. zt i byly o 7,68 proc.
wyzsze niz przed rokiem. Jednoczes$nie ich poziom obnizyt sie o 4 587,14 tys. zt w pordwnaniu ze
stanem na dziert 31.12.2013 roku. Wysoki poziom zapaséw jest niezbedny do realizacji takich duzych
inwestycji jak nowa linia warszawskiego metra, a takze w celu zapewnienia producentowi
elastycznego podejécia i szybkiej realizacji nowych projektéw. Srodki pieniezne i inne aktywa
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pieniezne na koniec | kwartatu 2014 roku wynosity 1 533,03 tys. zt i byty o 163,14 proc. wyzisze niz
przed rokiem.

Poziom naleznosci dtugoterminowych na koniec | kwartatu 2014 roku pozostat na poziomie roku
2013. Jednoczesnie poziom naleznosci kréotkoterminowych wzrést o 43,28 proc. z poziomu 18 543,43
tys. zt na dzien 31.03.2013 roku do poziomu 26 569,52 tys. zt na dzien 31.03.2014 roku. Wzrost
poziomu naleznosci krétkoterminowych, a w konsekwencji poziomu naleznosci ogétem wynika
z faktu rozwigzania przez spétke LUG Light Factory sp. z 0.0. umowy faktoringowej z firmg Coface.
Stan ten byt sytuacjg przejsciowg, gdyz od kwietnia 2014 roku ustugi faktoringowe sSwiadczy dla
Emitenta Raiffeisen Bank Polska S.A. Wzrosty rowniez naleznosci handlowe w wyniku zwiekszonej
sprzedazy, a takze pozostate naleznosci, ktére objety nadwyzke podatku naliczonego nad naleznym
w wyniku wzrostu wolumenu zakupdw oraz sprzedazy eksportowej w ogdle sprzedazy.

W 2013 roku Emitent zaciggnat kredyt dtugoterminowy w wysokosci 260,00 tys. euro na realizacje
inwestycji (rozbudowa dotychczasowego zaktadu) oraz zwiekszyt wartos¢ umow leasingowych, w tym
na zakup maszyny do produkcji podzespotéw LED. W wyniku tych dziatan zobowigzania
dtugoterminowe wzrosty o 16,12 proc. z poziomu 3 307,54 tys. zt na dzien 31.03.2013 roku do
poziomu 3 840,65 tys. zt na dzien 31.03.2014 roku. Zobowigzania krotkoterminowe na koniec
| kwartatu br. zanotowaty wzrost wartosci o 35,27 proc. i wynosity 40 527,44 tys. zt w | kwartale 2014
roku w poréwnaniu z 29 961,18 tys. zt w | kwartale 2013. Zobowigzania krotkoterminowe wzrosty
m.in. w wyniku zawarcia umowy kredytu krétkoterminowego na sptate zobowigzan faktoringowych
w zwigzku z wypowiedzeniem umowy faktoringowej z Coface i podpisanie nowej z Raiffeisen
Bankiem.

Na koniec | kwartatu 2014 roku Grupa Kapitatowa LUG S.A. odnotowata wzrost kapitatu wtasnego
o 5,14 proc. w wyniku pozostania w firmie zysku wypracowanego w latach poprzednich oraz
wyzszego zysku netto zrealizowanego w | kwartale 2014 roku. Poziom kapitatu wtasnego wynidst
40 694,02 tys. zt na dzien 31.03.2014 roku w pordéwnaniu z poziomem 38 706,26 tys. zt na dzien
31.03.2013 roku.

Analiza skonsolidowanych przeptywoéw pienieznych prowadzi do nastepujgcych wnioskow:

e Skonsolidowane przeptywy z dziatalnosci operacyjnej w | kwartale 2014 roku wyniosty
-7 010,42 tys. zt w pordwnaniu z 422,06 tys. zt w | kwartale 2013 roku. Ujemne przeptywy
operacyjne wynikajg ze zwiekszenia poziomu naleznosci oraz zmniejszenia poziomu
zobowigzan, co jest nastepstwem wypowiedzenia umowy faktoringowej z firmg Coface.
Poczawszy od kwietnia 2014 roku, ustugi faktoringowe na rzecz spoétki zaleznej LUG Light
Factory sp. z 0.0. $wiadczy Raiffeisen Bank Polska S.A.

e Skonsolidowane przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej w | kwartale 2014 roku byty ujemne
i wyniosty -378,02 tys. zt w stosunku do -474,31 tys. zt w | kwartale 2013 roku. Ujemne
przeptywy z dziatalnosci inwestycyjne odzwierciedlajg wydatki na zakup nowych srodkéw
trwatych (zakupy odtworzeniowe w ramach parku maszynowego i obszaru IT) oraz pozyczki
udzielone spdtce zaleznej LUG do Brazil Ltda.

e Skonsolidowane przeptywy z dziatalnosci finansowej w | kwartale 2014 roku wyniosty
5 279,50 tys. zt w poréwnaniu z poziomem -604,19 tys. zt w | kwartale 2013 roku. Tak wysoki
poziom przeptywéw finansowych jest efektem wspomnianego juz wypowiedzenia umowy
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faktoringowej i jednoczesnego zawarcia umowy kredytu krétkoterminowego w wysokosci
5000 tys. zt.

e Skonsolidowane przeptywy pieniezne netto w | kwartale 2014 roku wyniosty -2 108,50 tys. zt
i byty nizsze niz przed rokiem, gdy wyniosty -656,44 tys. zt.

Tabela 2.1. Skonsolidowane przeptywy pieniezne Grupy Kapitatowej LUG S.A. w MSR/MSSF za | kwartale 2014
roku oraz dane poréwnywalne za analogiczny okres 2013 roku (w tys. zt)

1Q 1Q
2014 PLN 2013 PLN
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -7 010,42 422,06
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -378,02 -474,31
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 5279,94 -604,19
Przeptywy pienieine netto -2 108,50 -656,44

Zrédto: Emitent

Uzupetnienie analizy przeptywéw finansowych stanowi tabela 2.2., ktéra przedstawia zestawienie
przeptywoéw finansowych spoétki zaleznej, LUG Light Factory Sp. z 0.0.

Tabela 2.2. Przeptywy pieniezne spotki zaleznej Emitenta - LUG Light Factory Sp. z 0.0. w MSR/MSSF za |
kwartat 2014 roku oraz dane poréwnywalne za analogiczny okres 2013 roku (w tys. z)

1Q 1Q
2014 PLN 2013 PLN
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -7 151,50 320,51
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -248,65 -52,91
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 5279,94 -604,19
Przeptywy pieniezne netto -2120,21 -336,59

Zrédto: Emitent

Analiza wskaZznikowa:

Wypracowane w | kwartale 2014 roku skonsolidowane wyniki catej grupy kapitatowej znalazty
odzwierciedlenie we wskaznikach, ktére zostaty zaprezentowane w Tabeli 2.3. Informacje
uzupetniajgcag stanowi Tabela 2.4., ktéra przedstawia wskazniki finansowe spétki zaleznej LUG Light
Factory Sp. z 0.0.

e Rentownos¢ operacyjna Grupy Kapitatowej w | kwartale 2014 roku wyniosta 4,13 proc.
w poréwnaniu z 3,39 proc. przed rokiem. Wskaznik ten ulegt poprawie r/r w wyniku realizacji
wyzszych marz.

e Rentownos¢ EBITDA wyniosta 6,93 proc. w | kwartale 2014 roku oraz 6,62 proc. w | kwartale
2013 roku. Oznacza to, ze poziom rentownosci EBITDA pozostat na niemal niezmienionym
poziomie.

e Rentownos$¢ netto uksztattowata sie w | kwartale 2014 roku na poziomie 3,38 proc. i byta
lepsza niz w | kwartale 2013 roku, gdy wynosita 2,02 proc. Poprawa rentownosci netto to
efekt wzrostu skonsolidowanego zysku netto w | kwartale o 96,80 proc. r/r.

e Rentownos$¢ majatku i kapitatu wtasnego wyniosty w | kwartale 2014 roku odpowiednio 1,13
proc. (ROA) i 2,36 proc. (ROE), wobec poziomu 0,68 proc. (ROA) i 1,26 proc. (ROE)
w | kwartale 2013 roku.

e Wskaznik ogdlnej ptynnosci wynidst 129,13 proc. na dzien 31.03.2014 roku oraz 138,44 proc.
na dzied 31.03.2013 roku. Wskaznik ogdlnego zadtuzenia wynidst 52,16 proc. na dzien
31.03.2014 roku oraz 46,22 proc. na dzien 31.03.2013 roku. Pogorszenie wskaznikdw ogdlnej
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ptynnosci oraz ogdlnego zadtuzenia jest nastepstwem wzrostu zobowigzan, w tym zawarciem

umowy kredytu krétkoterminowego.

Tabela 2.3. Wybrane wskazniki finansowe Grupy Kapitatowej LUG S.A. w MSR/MSSF za | kwartat 2014 roku oraz

wskazniki poréwnywalne za analogiczny okres 2013 roku

1Q 1Q

2014 2013
Wskaznik rentownosci operacyjnej 4,13% 3,39%
Wskaznik rentownosci EBITDA 6,93% 6,62%
Wskaznik rentownosci netto 3,38% 2,02%
Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego (ROE) 2,36% 1,26%
Wskaznik rentownosci majatku (ROA) 1,13% 0,68%
Wskaznik ogélnej ptynnosci 129,13% 138,44%
Wskaznik ogélnego zadtuzenia 52,16% 46,22%

Zrédto: Emitent

Tabela 2.4. Wybrane wskazniki finansowe spotki zaleznej Emitenta - LUG Light Factory Sp. z 0.0. w MSR/MSSF
za | kwartat 2014 roku oraz wskazniki poréwnywalne za analogiczny okres 2013 roku

1Q 1Q

2014 PLN 2013 PLN
Wskaznik rentownosci operacyjnej 4,50% 3,95%
Wskaznik rentownosci EBITDA 7,27% 7,13%
Wskaznik rentownosci netto 3,75% 2,56%
Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego (ROE) 2,86% 1,72%
Wskaznik rentownosci majatku (ROA) 1,31% 0,89%
Wskaznik ogélnej ptynnosci 128,39% 136,72%
Wskaznik ogélnego zadtuzenia 54,35% 47,93%

Zrédto: Emitent

Objasnienia do wskaznikow:
1. Wskaznik rentownosci operacyjnej

Formuta: wynik na dziatalnosci operacyjnej / przychody ze sprzedazy

Opis: okresla, ile zysku netto (po opodatkowaniu) przypada na 1 ztoty przychodéw firmy

2. Wskaznik rentownosci EBITDA

Formuta: (wynika na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja) / przychody ze sprzedazy

Opis: mierzy efektywnos$¢ konwersji przychoddw na zysk z dziatalnosci ciggtej przed odsetkami od zaciggnietych
kredytéw, podatkami, deprecjacjg i amortyzacjg oraz przed pozycjami wyjgtkowymi

3. Wskaznik rentownosci netto

Formuta: Wynik netto / Przychody ze sprzedazy

Opis: informuje inwestorow ile procent przychoddw ze sprzedazy stanowi zysk netto

4. Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego (ROE)

Formuta: Wynik netto / Kapitat wtasny, gdzie: Kapitat wtasny = Aktywa ogoétem - Zobowigzania (krétko
i dtugoterminowe)

Opis: okresla stope zyskownosci zainwestowanych w firmie kapitatéw witasnych

5. Wskaznik rentownosci majatku (ROA)

Formuta: Wynik netto / aktywa ogoétem

Opis: informuje o tym jaka jest rentownos$¢ wszystkich aktywéw firmy w stosunku do wypracowanych przez nig
zyskdw, czy innymi stowy ile zysku netto przynosi kazda ztotowka zaangazowana w finansowanie majatku

6. Wskaznik ogdlnej ptynnosci

Formuta: aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe
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Opis: informuje o zdolnosci przedsiebiorstwa do regulowania zobowigzan w oparciu o wszystkie aktywa
obrotowe

7. Wskaznik ogdlnego zadtuzenia

Formuta: zobowigzania ogétem / aktywa razem

Opis: méwi o tym jaki udziat w finansowaniu majatku firmy majg zobowigzania i dtug
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Perspektywy rozwoju branzy i Grupy Kapitatowej LUG S.A.

Najwiekszym segmentem globalnej branzy oswietleniowej jest oswietlenie ogdlne tj. segment
dziatalnosci Grupy Kapitatowej LUG S.A. Segment ten stanowi obecnie ponad 75 proc. rynku, a jego
wartos$é przekracza 55 miliarddw euro. Wedtug najnowszych prognoz oswietlenie ogdlne bedzie
najszybciej rosngcym segmentu branzy w kolejnych latach. Jego wartos¢ szacowana jest na 72
miliardy euro w 2016 roku i 83 miliardy w 2020 roku (ponad 80 proc. rynku).*

Poza czynnikami makroekonomicznymi, rozwdj branzy oswietleniowej bedg determinowaty regulacje
prawne w obszarze ograniczenia wptywu przemystu na $rodowisko naturalne oraz w obszarze
zwiekszania efektywnosci energetycznej budynkdw i obiektéw infrastrukturalnych. W tej kwestii
decydujacg role odegra technologia LED. Warto$¢ rynku oswietlenia LED bedzie dynamicznie
wzrastaé i osiggnie poziom okoto 37 miliarddw euro w 2016 roku (okoto 41 proc. udziatu w branzy
osSwietleniowe]j i ponad 50 proc. udziatu w segmencie oswietlenia ogdlnego) i 64 miliardow euro
w 2020 roku (okoto 63 proc. udziatu w branzy oswietleniowej i okoto 70 proc. udziatu w segmencie
oswietlenia ogdlnego). W 2011 roku oswietlenie LED miato zaledwie 12-procentowy udziat w branzy
o$wietleniowej.”> Niestety szacuje sie, ze w latach 2014-2015 polski rynek profesjonalnego
oswietlenia bedzie rést wolniej niz globalna branza oswietleniowa, a wzrosty te nie przekroczg 3-4
proc.

W wyniku efektu sezonowosci branzy oswietleniowej i cyklicznego wzrostu popytu w Il potowie roku,
a takze pod wptywem poprawy wskaznikéw makroekonomicznych, pierwszy kwartat 2014 roku
okazat sie lepszy od trzech poprzedzajgcych go kwartatdw. Zaréwno dynamika PKB, jak rowniez dane
o produkcji budowlano — montazowej okazaty sie lepsze niz w poprzednich kwartatach, co znalazto
odzwierciedlenie we wzroscie przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej LUG S.A. o 18,52 proc.
Efektéw poprawy wskaznikdw koniunkturalnych i kondycji branzy nalezy spodziewaé sie takie
w kolejnych miesigcach 2014 roku, jednak pozytywne oczekiwania branzy oswietleniowej zostang
zweryfikowane dopiero w Il potowie 2014 roku.

Bodzcami, ktére w tej chwili bezposrednio determinujg mozliwosé rozwoju Grupy Kapitatowej LUG
S.A. sg czynniki zewnetrzne w postaci koniunktury gospodarczej w Polsce, rosnacej dynamiki
zamowien zagranicznych i gospodarczych wptywéw kryzysu ukrainskiego oraz czynniki wewnetrzne,
do ktdrych nalezy: innowacyjnosé, szerokie mozliwosci customizacji, rozbudowane moce produkcyjne
(rozbudowa hali produkcyjnej i nowa fabryka) oraz profil produkcji rozwiniety o komponenty
elektroniczne do opraw LEDowych, stabilnos¢ i bezpieczeistwo finansowe, dynamiczny rozwdj na
rynkach eksportowych, uruchomienie nowych spétek zaleznych — LUG do Brazil Ltda. oraz LUG
Lighting UK Ltd.

Zaréwno czynniki zewnetrzne, jak i wewnetrzne sg uwzgledniane przez Zarzad LUG S.A. w procesie
realizacji strategii rozwoju Grupy Kapitatowej LUG S.A., ktdra zostata przedstawiona do publicznej
wiadomosci w kwietniu 2013.

* Ibidem
> Ibidem
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Stanowisko Zarzadu LUG S.A. w sprawie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz
skonsolidowanych wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej LUG S.A.

Zarzad LUG S.A. nie publikowat prognoz w zakresie wynikéw spétki LUG S.A., ani skonsolidowanych
wynikéw Grupy Kapitatowej LUG S.A. w 2014 roku.

Komentarz Zarzadu LUG S.A. na temat czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym
charakterze, ktére miaty wptyw na jednostkowe wyniki finansowe LUG S.A.

Spétka LUG S.A. z dniem 1 sierpnia 2008 roku przekazata cata dziatalno$¢ operacyjng do spétki
zaleznej LUG Light Factory Sp. z o0.0. W zwigzku z tym, prezentowane w niniejszym raporcie
jednostkowe wyniki finansowe LUG S.A. za | kwartat 2014 roku nie stanowig podstawy do
catosciowej, rzetelnej analizy kondycji finansowej Grupy Kapitatowej LUG S.A.

Zarzad Emitenta pragnie zwrdci¢ uwage, iz wyniki finansowe spétki LUG S.A. przedstawione
W niniejszym raporcie nie podlegaty badaniu biegtego rewidenta. Ponizej przedstawiono
podsumowanie najwazniejszych pozycji rachunku wynikdw oraz bilansu za | kwartat 2014 roku
sporzgdzone wg MSR/MSSF:
e  Przychody ze sprzedazy LUG S.A. za | kwartat 2014 roku wynoszg 105,00 tys. zt i s3 o 4,64
proc. nizsze niz przed rokiem, gdy wynosity 110,11 tys. zt. Odnotowany spadek wynika
z rozwigzania w 2013 roku umowy najmu nieruchomosci inwestycyjnej nalezacej do spotki
LUG S.A. i nie osiagganiu z tego tytutu przychoddw.
e Amortyzacja w | kwartale 2014 roku ulegta minimalnej zmianie i wynosita 9,31 tys. zt
w poréwnaniu z 9,17 tys. zt w | kwartale 2013 roku.
e Wynik na sprzedazy brutto w | kwartale 2014 roku obnizyt sie o okoto 3,55 proc. i wynosi
105,00 tys. zt, w stosunku do 108,86 tys. zt r/r.
e Strata na sprzedazy netto na poziomie -106,70 tys. zt w okresie 01.01.-31.03.2014 roku
byta 0 28,94 tys. nizsza niz w | kwartale 2013 roku gdy wynosita -135,64 tys. zt.
e Wynik z dziatalnosci operacyjnej w | kwartale 2014 roku na poziomie -106,62 tys. zt ulegt
poprawie w stosunku do wyniku z dziatalnosci operacyjnej na poziomie -135,69 tys. zt
w | kwartale 2013 roku.
e W wyniku obnizenia kosztdw zarzadu, w | kwartale 2014 roku na poziomie wyniku netto
odnotowano strate w wysokosci -106,74 tys. zt, co w poréwnaniu z wynikiem netto
w wysokosci -132,79 tys. zt w analogicznym okresie 2013 roku oznacza poprawe wyniku.
e Wartos¢ aktywéw na dzienn 31.03.2014 roku wyniosta 31 627,1 tys. zt co w poréwnaniu do
31 054,60 tys. zt na dziert 31.03.2013 roku oznacza wzrost o 1,84 proc. Na poziom aktywow
z jednej strony wptynat wzrost wartosci aktywéw trwatych (w | kw. 2013 roku: 30 454,47 tys.
zt, w | kw. 2014 roku: 31 252,20 tys. zt), a doktadniej wzrost wartosci inwestycji
w jednostkach podporzagdkowanych poprzez zwiekszenie zaangazowania w spoéfce zaleinej
LUG do Brazil Ltda. poprzez udzielone pozyczki oraz objecie udziatéw w LUG Lighting UK.
Z drugiej strony spadta warto$¢ aktywow obrotowych z poziomu 600,13 tys. zt na dzien
31.03.2013 roku do poziomu 374,9 tys. zt na dzien 31.03.2014 roku. Spadek wartosci
aktywdéw obrotowych jest $cisle powigzany ze spadkiem w 2014 roku rozliczen
miedzyokresowych.
e Stan naleznosci krotkoterminowych na koniec | kwartatu 2014 roku wyniost 332,77 tys. zt
w poréwnaniu ze stanem na koniec | kwartatu przed rokiem w wysokosci 317,14 tys. zi.
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Wzrost naleznosci znajduje réwniez odzwierciedlenie w spadku poziomu $rodkéw
pienieznych na koniec | kwartatu 2014 roku do wysokosci 24,35 tys. zt w poréwnaniu do
29,28 tys. zt na koniec | kwartatu przed rokiem.

e Na dzien 31.03.2014 roku Emitent posiadat naleznosci dtugoterminowe na poziomie
analogicznym jak przed rokiem tj. w wysokosci 534,75 tys. zt.

e Stan zapaséw spotki LUG S.A. ksztattuje sie obecnie na poziomie zerowym z uwagi na
catkowite przeniesienie dziatalnosci produkcyjno-handlowej do spétki zaleznej LUG Light
Factory Sp. z o.0.

e Na dzien 31.03.2014 roku zobowigzania dtugoterminowe byly na poziomie 144,93 tys. zt,
a tym samym byty o 8,26 proc. wyzsze niz na dzien 31.03.2013 roku. Natomiast zobowigzania
krotkoterminowe na dzien 31.03.2014 roku obnizyty sie do poziomu 120,93 tys. zt (spadek
0 3,44 proc.). Jest to efekt m.in. zatozonych w spétce rezerw z tytutu podatku odroczonego.

e Kapitat wtasny LUG S.A. na dzien 31.03.2014 roku byt wyiszy o 1,84 proc. r/r i wynosit
31 361,24 tys. zt.

Analiza przeptywdéw pienieznych zaprezentowanych w catosci w skréconym sprawozdaniu
finansowym przedstawia sie nastepujgco:
e Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej LUG S.A. wynosity w | kwartale 2014 roku 141,08 tys. zt
i byty wyzsze niz w | kwartale 2013 roku w wyniku sptaty naleznosci w kwocie wyzszej niz
przed rokiem.
e Na ujemng wartos¢ przeptywdw inwestycyjnych w | kwartale 2014 roku w spétce LUG S.A.
(-129,37 tys. zt) wptyneto udzielenie pozyczki na rozwdj dla LUG do Brazil Ltda.
e Zerowy poziom przeptywow finansowych LUG S.A. w | kwartale 2014 roku oraz w catym 2013
roku wynika z przeniesienia w catos¢ dziatalnosci operacyjnej do spétki zaleznej Emitenta —
LUG Light Factory Sp. z 0.0. W zwigzku z powyzszym spoétka LUG S.A. nie dokonywata
samodzielnych operacji finansowych.
e Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej miaty decydujacy wptyw na przeptywy pieniezne netto,
ktore w | kwartale 2014 roku wynosity 11,71 tys. zt.

Tabela 2.5. Przeptywy pieniezne jednostki dominujgcej Emitenta — LUG S.A. w MSR/MSSF za | kwartat 2014
roku oraz dane poréwnywalne za analogiczny okres 2013 roku (w tys. zt)

1Q 1Q
2014 PLN 2013 PLN
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 141,08 101,55
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -129,37 -421,40
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 0,00 0,00
Przeptywy pienieine netto 11,71 -319,85

Zrédto: Emitent

Analiza wskaznikowa:

W zwigzku z faktem, ze spdtka LUG S.A. nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej, a jedynie realizuje
funkcje nadzorcze wobec spdtek naleizgcych do Grupy Kapitatowej LUG S.A. petna analiza
wskaznikowa jest utrudniona i nie odzwierciedla stanéw faktycznych. Wskazniki finansowe dla LUG
S.A. zostaty zaprezentowane w Tabeli 2.8.
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Tabela 2.6. Wybrane wskazniki finansowe jednostki dominujgcej Emitenta - LUG S.A. w MSR/MSSF
za | kwartat 2014 roku oraz dane poréwnywalne za analogiczny okres 2013 roku (w tys. z)

1Q 1Q

2014 2013
Wskaznik rentownosci operacyjnej * *
Wskaznik rentownosci EBITDA * *
Wskaznik rentownosci netto * *
Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego (ROE) * *
Wskaznik rentownosci majatku (ROA) * *
Wskaznik ogolnej ptynnosci 310,01% 479,18%
Wskaznik ogélnego zadtuzenia 0,84% 0,83%

Zrédto: Emitent

Na dodatkowe wyjasnienie zastuguje poziom wskaznika ogdlnej ptynnosci (310,01 proc. w | kwartale
2014 roku oraz 479,18 proc. w | kwartale 2013 roku). Wartos¢ wskaznika oraz réznica w jego
poziomie r/r sg podyktowane faktem, iz Spdtka posiada wysoki poziom aktywdéw biezgcych —
naleznosci w stosunku do zobowigzan.

Zarzad Emitenta pragnie zwrdci¢ szczegdlng uwage na fakt, iz rzeczywistg kondycje finansowg firmy
przedstawiajg wyniki skonsolidowane Grupy Kapitatowej LUG S.A.
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Podstawowe informacje

Grupa Kapitalowa LUG S.A. to czotowy producent profesjonalnych opraw i systeméw
oswietleniowych, ktére charakteryzujg wysokie parametry techniczne, energooszczednosc i design
na najwyzszym Swiatowym poziomie. Model biznesowy firmy koncentruje sie na wykorzystaniu
fachowej wiedzy i 25-letniego doswiadczenia by kompleksowo doradzac klientom, opracowywac dla
nich indywidualne projekty oraz produkowac innowacyjne i energooszczedne oswietlenie.

Oferte firmy stanowi petna gama rozwigzan
dedykowanych do  oswietlenia  wnetrz
budynkéw i terenédw zewnegtrznych, do /1,' Qg
zastosowan komercyjnych, przemystowych i i e

architektonicznych.  Asortyment  obejmuje ré‘

obecnie grupe ponad 600 rdéznorodnych
rodzajéw opraw oswietleniowych.

Portfolio firmy stanowig trzy marki: LUG (w tym LUG&LED), LS Lighting Solutions i FLASH&DQ.

Grupa Kapitatowa LUG S.A. dostarcza rozwigzania z zakresu profesjonalnej techniki $wietlnej do
projektéw inwestycyjnych w Polsce i na catym sSwiecie, za posrednictwem swoich biur handlowych
w kraju, przedstawicielstw zagranicznych oraz spétek zaleznych.

Opis organizacji grupy kapitatowej Emitenta na dzien 14.05.2014r.

Jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej LUG S.A. (,Grupa”, , Grupa Kapitatowa”) jest spotka LUG
S.A. (,,Spotka”, ,,Emitent”).

Kraj siedziby: Polska

Siedziba Spotki: Zielona Gora

Forma prawna: Spétka akcyjna

Przepisy prawa: Prawo polskie, zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych
Adres siedziby: ul. Gorzowska 11, 65-127 Zielona Gdra

Numery telekomunikacyjne: tel. (068) 45 33 200, fax. (068) 45 33 201

Poczta elektroniczna: lug@lug.com.pl

Strona internetowa: www.lug.com.pl

REGON: 080201644

NIP: 929-16-72-920

Spétka jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego,
prowadzonym przez Sad Rejonowy w Zielonej Gérze, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sagdowego pod nr KRS 0000287791.
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Na dzien 14.05.2014 roku w sktad Grupy Kapitatowej wchodzity nastepujgce spotki zalezne:

e LUG Light Factory Sp. z 0.0.
e LUG GmbH

e LUG do Brazil Ltda.

e LUG Lighting UK Ltd.

e T.0.W. LUG Ukraina (dziatalnos¢ zawieszona).

Wykres 3.1. Struktura Grupy Kapitatowej LUG S.A. na dzien 14.05.2014 roku

BLUG
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BLUG
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100% udziatow

Zrédto: Emitent

Informacje o konsolidacji

W zakresie skonsolidowanych wynikow Grupy Kapitatowej LUG S.A. konsolidacjg zostaty objete
wyniki podmiotu dominujgcego LUG S.A. oraz spdétek LUG Light Factory Sp. z 0.0., LUG GmbH, LUG do
Brazil Ltda., LUG Lighting UK Ltd.. Ze wzgledu na zawieszenie dziatalnosci spé6tki T.0.W LUG Ukraina

100% udziatéw

100% udziatéw
dziatalnosc
zawieszona

konsolidacjg nie zostata objeta réwniez ta spotka.

Akcje i struktura akcjonariatu

Struktura kapitatu zaktadowego oraz akcjonariatu LUG S.A. na dzieA sporzadzania raportu zostata

zaprezentowana w ponizszych tabelach.

65% udziatow

Tabela 3.1. Struktura kapitatu zaktadowego LUG S.A. — stan na dzien 14.05.2014 .

100% udziatow

Liczba akcji | Udziat w kapitale Liczba !szi.al. W .
(szt.) zaktadowym (%) gtosow ogolm?j Rehes
gtosow (%)
Seria A 4320000 60,01% 4 320 000 60,01%
Seria B 1438 856 19,99% 1438 856 19,99%
Seria C 1439714 20,00% 1439714 20,00%
Suma 7 198 570 100% 7 198 570 100%

Zrédto: Emitent
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Tabela 3.2. Struktura akcjonariatu LUG S.A. — stan na dzien 14.05.2014 r.

Ryszard Wtorkowski A C 2670610 37,10% 37,10%
Iwona Wtorkowska A 1120000 15,56% 15,56%
Fundusze zarzadzane 0 0

przez OPERA TFI A, B,C 1320492 18,34% 18,34%
Pozostali akcjonariusze B, C 2087 468 29,00% 29,00%
SUMA A,B,C 7 198 570 100,00% 100,00%

Zrédto: Emitent

Wykres 3.2. Graficzna prezentacja struktury akcjonariatu LUG S.A. na dzien 14.05.2014 r.

Ryszard Wtorkowski
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29,00%

Fundusze zarzadzane przez OPERA TFI

18,34%

Zrédto: Emitent
Zasoby ludzkie

Grupa Kapitatowa LUG S.A. na dzier 31.03.2014 roku zatrudniata 398 oséb w stosunku do 405 oséb w
analogicznym momencie roku poprzedniego. W ujeciu jednostkowym, zatrudnienie w spétce LUG
S.A. pozostato bez zmian — 1 osoba.

Tabela 3.3. Zasoby ludzkie Grupy Kapitatowej LUG S.A. oraz spétki LUG S.A. w | kwartale 2014 roku

____ oeeten loenesorsnl e

Liczba pracownikow (petny etat) 396 1
Liczba pracownikéw (niepetny etat) 2 0
Inne formy zatrudnienia 4 0

38 lat i 1 miesigc 29 lat i 7 miesiecy
Wyzsze — 38%,
Srednie — 33%,

Zawodowe — 24%

Podstawowe — 5%
Kobiety — 44%,

Mezczyzni — 56%

Srednia wieku pracownikéw

Struktura zatrudnienia wg wyksztatcenia Wyzsze — 100%

Struktura zatrudnienia wg ptci Kobiety — 100%

Zrédto: Emitent
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Wykres 3.3. Poziom zatrudnienia w Grupie Kapitatowej LUG S.A. w latach 2011 — 2014 w ujeciu kwartalnym
(zatrudnienie na podstawie umowy o prace)

358 352

Ikwarta+|ll kw.r.'arta+|lll kwarta‘LV kwartz‘ | kwarta’r|ll klr.'arta’r|lll klr.'artall‘\.-' kwartz‘l lkweartat (Il kwartat|lll kwartd [V kwartd| | kbwartat

2011 2012 2013 2014

Zrédto: Emitent

Aktywnos¢ w zakresie rozwoju dziatalnosci

W wyniku realizowanych dziatan Grupa Kapitatowa LUG S.A. osiggneta w | kwartale 2014 roku wzrost
catkowitych przychoddéw w wysokosci +17,32 proc. r/r. Wzrost ten wynika zaréwno z pozytywnej
dynamiki przychodéw ze sprzedazy realizowanych na rynku polskim (+15,17 proc.), jak réwniez
bardzo duzej dynamiki przychoddw z eksportu, ktére wzrosty o 18,97 proc. r/r.

Tabela 3.4. Dynamika przychoddw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej LUG S.A. w ujeciu kwartalnym w 2011,
2012, 2013 oraz 2014 roku wg. MSR/MSSF

Dynamika Dynamika Catkowita

R ! kraj e‘ll<sportu dynamika
Q1'2012/Q1°2011 +15,51% -26,68% -7,99%
Q2'2012/Q2°2011 +17,42% +13,67% +15,57%
Q3’2012/Q3'2011 +6,86% +32,19% +17,67%
Q4’2012/Q4°2011 -9,07% +21,83% +5,83%
Q1’2013/Q1°2012 -1,27% +37,03% +15,81%
Q2’'2013/Q2°2012 -20,18% +15,49% -2,90%
Q3'2013/Q3°2012 -15,71% +10,36% -3,29%
Q4’2013/Q4’2012 -5,67% +0,68% -2,13%
Q1’2014/Q1°2013 +15,17% +18,97% +17,32%

Zrédto: Emitent

Wskazana dynamika przychodéw ze sprzedazy wynika z poprawy koniunktury gospodarczej, ktéra
pozytywnie stymulowata poziom inwestycji, a w konsekwencji sprzedaz Grupy Kapitatowej LUG S.A,,
a takze ze zrealizowania przez Emitenta inwestycji, ktére w IV kwartale 2013 roku ulegty przesunieciu
na 2014 rok.
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Po | kwartale 2014 roku eksport stanowit 57,35 proc. catkowitych przychodéw, natomiast sprzedaz
realizowana w kraju osiggneta poziom 42,65 proc. przychodéw.

Wykres 3.4. Struktura skonsolidowanych przychoddéw ze sprzedazy po | kwartale 2014 roku

Export
57.35%

Kraj
42,65%

Zrédto: Emitent

Do najwazniejszych projektdw oswietleniowych zrealizowanych w | kwartale 2014 roku nalezg:
e Dubai International Airport (Zjednoczone Emiraty Arabskie);

e Sklepy sportowe G-Sport, G-Max (Norwegia);

e Biurowiec firmy SoftServe w Kijowie(Ukraina);

e Siec sklepow sportowych Team Sportia (Szwecja);

e Uczelnia Gerrit Rietveld College (Holandia);

e Magazyny Rimi w Rydze (Estonia);

e Politechnika Lubelska (Lublin);

e Sie¢ Multimedia Polska (Polska Wschodnia);

e Swidnicki Park Przemystowy (Swidnica k. Wroctawia).

Intensywny rozwdj asortymentu marek nalezgcych do Grupy Kapitatowej LUG S.A. odbywa sie dzieki
pracom projektowo-koncepcyjnym, ktérych uzupetnieniem sg badania realizowane przez
laboratorium firmy LUG. W | kwartale 2014 roku w laboratorium wewnetrznym przeprowadzono
tacznie 285 badan. Ponadto zakorczono proces wdrazania 5 nowych projektédw oswietleniowych oraz
wprowadzono 149 modyfikacji opraw oswietleniowych.

Tabela 3.5. Badania przeprowadzone w laboratorium LUG w | kwartale 2014 roku

Rodzaj badan Liczba
Badania zwigzane z bezpieczenstwem 45
(zgodnos¢ z normg EN60598)
Badania ogniowe metoda Glow Wire Test )
(zgodnos¢ z norma EN60695)
Badania wytrzymatosci obudowy na 10
zaburzenia mechaniczne
Badania fotometryczne 223
Inne 5

Zrédto: Emitent
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Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji

W raportowanym okresie Emitent nie podejmowat dziatan stuzgcych realizacji celéw emisyjnych,
ktdre wskazane byty w Dokumencie Informacyjnym. Ostatnia emisja akcji LUG S.A. miata miejsce w
2010 roku, a cele emisyjne zostaty zrealizowane.

Na 2014 rok zaplanowano rozpoczecie budowy drugiego zaktadu produkcyjnego Emitenta w Parku
Technologicznym w Nowym Kisielinie, na terenie nalezacym do Kostrzyrnsko-Stubickiej Specjalnej
Strefy Ekonomicznej. Wtasciwa dziatka budowlana zostata zakupiona w 2012 roku przez spotke
zalezng LUG Light Factory Sp. z 0.0. Obecnie zakonczyty sie juz prace projektowe i trwajg ostatnie
uzgodnienia techniczne.

Najistotniejsze wydarzenia w okresie 01.01.2014 r. — 31.03.2014 r.

Najistotniejsze wydarzenia w | kwartale 2014 roku majgce wptyw na sytuacje Grupy Kapitatowej LUG
S.A. i jej poszczegdlnych spotek zaleznych to:

e Kontrakt na dostawe oswietlenia dla nowej linii metra w Warszawie

Dnia 30 stycznia 2014 roku LUG Light Factory Sp. z 0.0., sp6tka zalezna LUG S.A., podpisata umowe na
dostawe kompleksowych rozwigzan oswietleniowych na budowe drugiej linii metra w Warszawie.
Kontrakt dotyczy oswietlenia obecnie budowanego centralnego odcinka metra tgczgcego Rondo
Daszynskiego z Dworcem Wileriskim. Niniejsza umowa jest jednym z kontraktéw, o ktérych Emitent
wspominat w dokonanej w listopadzie korekcie prognoz wynikéw finansowych w 2013 roku. Jedng
z przyczyn obnizenia wynikdw byty wéwczas przesuniecia kontraktéw na 2014 rok o tgcznej wartosé
okoto 5 min zt.

¢ Rekomendacja KUPUJ od Dr. Kalliwoda Research

W dniu 26 lutego 2014 roku analitycy Dr. Kalliwoda Research wydali rekomendacje dla spétki LUG
S.A. z zaleceniem KUPUJ. Cena docelowa zostata wyznaczona na 5,2 PLN. Rekomendacje wydano
przy kursie 3,7 PLN. Analitycy wskazali na nastepujace czynnniki wzrostu LUG:

(1) nowe oprawy oswietleniowe LED i komponenty elektroniczne produkowane przez LUG
i dziatalno$¢ w ramach segmentu LED rynku o$wietleniowego, ktéry wyceniamy jest na 55 mld S;

(2) wzrost produkcji w 2016 roku w wyniku uruchomienia nowego zaktadu produkcyjnego;

(3) rosnacy udziat eksportu w strukturze sprzedazy - w dtugiej perspektywie analitycy prognozuja
wzrost udziatu eksportu do 75 proc. catkowitych przychoddéw.

o Zakwalifikowanie do finatu konkursu Ztota Strona Emitenta VI

W dniu 9 kwietnia 2014 roku Zarzad LUG S.A. powziat informacje o zakwalifikowaniu sie LUG S.A.
do trzeciego, finatowego etapu siddmej edycji Konkursu na najlepszg strone internetowg spofki
gietdowej - ZLOTA STRONA EMITENTA VII. W | etapie Konkursu oceniono strony internetowe 890
polskich oraz zagranicznych spdtek gietdowych, ktdrych akcje byly notowane w dniu 27 wrzeénia
2013 roku na GPW , w tym takze na rynku NewConnect. Do |l etapu Konkursu zakwalifikowano 71
najwyzej ocenionych spdtek gietdowych. W etapie Ill, ktéry rozpoczyna sie 9 kwietnia, Kapitufa
Konkursu sposrdd 15 nominowanych stron wytoni 5 laureatéw.
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e Udziat Emitenta w dwdch swiatowej rangi imprezach targowych branzy oswietleniowej

W | kwartale 2014 roku Grupa Kapitatowa LUG S.A. prezentowata swoje produkty na dwdch waznych
eventach branzy oswietleniowej: Targi EUROSHOP 2014 w Dusseldorfie (16-20.02.2014 roku) oraz
Targi LIGHT + BUILDING 2014 we Frankfurcie nam Menem (30.03.-4.04.2014 roku).

Zdarzenia istotnie wptywajgce na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej LUG S.A. po 31.03.2014r.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, tj. po 31.03.2014r. miaty miejsce nastepujace zdarzenia
istotnie wptywajgce na dziatalnosci Emitenta i spoétek zaleznych:

o Kilkudziesiecioprocentowy wzrost przychoddéw ze sprzedazy w kwietniu 2014 roku

Zgodnie z informacja opublikowang w raporcie miesiecznym LUG S.A. za kwiecien 2014 roku (RB
8/2014), Grupa Kapitatowa LUG S.A. odnotowata w kwietniu 2014 roku kilkudziesiecioprocentowy
wzrost catkowitych przychodéw ze sprzedazy r/r. Na wynik ten wptynety duze wzrosty przychodéw
wygenerowane zaréwno na rynku krajowym, jak réwniez na rynkach zagranicznych. Zdecydowany
trend wzrostowy przychoddéw ze sprzedazy wypracowany na rynku krajowym osiggnat dynamike na
poziomie kilkudziesieciu procent r/r. Przychody ze sprzedazy na rynkach zagranicznych zanotowaty
nieco nizszy, lecz réwniez kilkunastoprocentowy poziom dynamiki r/r. Dodatni trend dynamiki
catkowitych przychoddw ze sprzedazy jest widoczny takze ujeciu narastajgcym tj. w okresie
pierwszych czterech miesiecy 2014 roku.

Oswiadczenie Zarzadu spétki dominujacej

Zarzad LUG S.A,, jako zarzad spétki dominujacej oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, wybrane
dane finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposdb rzetelny i prawdziwy obraz sytuacji finansowej Grupy
Kapitatowej LUG S.A.

Imie i nazwisko Funkcja
Ryszard Wtorkowski Prezes Zarzadu
Mariusz Ejsmont Wiceprezes Zarzadu

Malgorzata Konys Cztonek Zarzadu
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